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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS

AKTYWA Noty | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne 2 29 42 34

Rzeczowe aktywa trwate 3 32778 34 448 35313

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 3 3 3

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6 7 26
dochodowego
Aktywa trwate 32818 34 493 35376

Aktywa obrotowe

Zapasy 7 11734 9 406 5630
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 14 504

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8 4202 7237 4 397
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 276 166 5
dochodowego

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 80 570 96
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 337 3436 1258

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 17 132 20 815 11 386

Aktywa razem 49 950 55 308 46 762
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BILANS (CD.)

PASYWA Noty 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 10 4673 4673 4673

Akcje wiasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Pozostate kapitaty 25 443 20 332 12 653

Zyski zatrzymane: 1241 3264 6 894
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1848) (785) 688
- zysk (strata) netto 3089 4049 6 205

Kapitat wtasny 31357 28 268 24 219

Kapitat wtasny 31357 28 268 24 219

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 667 13 200 14 800

Leasing finansowy 4 51

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania 12 125 88

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6 382 383 480

dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 11 73

pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 1111 1275 92

Zobowigzania dtugoterminowe 13 283 14 983 15 459

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 12 2 655 9 301 4980

pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1660 1600 1485

Leasing finansowy 26

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 11 776 767 604

pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 193 389 14

Zobowigzania zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 5 309 12 057 7083

Zobowigzania razem 18 593 27 040 22 543

Pasywa razem 49 950 55 308 46 762
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Noty 1200 e 1152000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 51219 34 931 27 568
Przychody ze sprzedazy produktéw 50 543 34713 27 562
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 676 218 6
Koszt wlasny sprzedazy 44 689 27 969 17 048
Koszt sprzedanych produktéow 44 058 27 806 17 042
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 630 163 6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 530 6 962 10 519
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzgdu 2438 1796 2304
Pozostate przychody operacyjne 15 387 1220 232
Pozostate koszty operacyjne 15 413 821 604
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-

) Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 4067 5 566 7843
Przychody finansowe 16 23 27 102
Koszty finansowe 16 1009 1059 212
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3081 4534 7733
Podatek dochodowy 17 (8) 485 1528
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 3089 4049 6 205
kontynuowanej
Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3089 4049 6 205
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
Noty oglollz.ogoci(i o3d 01.01 do od 01.01 do
12, 1.12.2010 31.12.2009
Z dziatalnosci kontynuowanej ig
- podstawowy 2,31 3,03 4,65
- rozwodniony 2,31 3,03 4,65

7168



Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
31.12.2011

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

I Zysk (strata) netto

3089

4049

6 205

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywoéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczagtkowej pozyciji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za

granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego —

sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
innych dochoddéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

3089

4049

6 205
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny
Noty Kapitat ze
Kapitat Akcje wlasne | sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem
podstawowy ) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 4673 20 839 5112 30623
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (2 625) (121) (2 746)
Korekta btedu podstawowego 2117 (1727 390
Saldo po zmianach 4673 20 332 3264 28 268
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 5112 (5 112)
Razem transakcje z wtascicielami 5112 (5112)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku 3089 3089
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2011 roku
Razem catkowite dochody 3089 3089
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 4673 25443 1241 31357
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)

Kapitat wtasny
Noty Kapitat ze
Kapitat Akcje wiasne | sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem
podstawowy -) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 4673 13 160 7679 25511
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 2117 (139) 1978
Korekta btedu podstawowego (2 625) (646) (3271)
Saldo po zmianach 4673 12 653 6 894 24 219
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 7679 (7 679)
Razem transakcje z wtascicielami 7679 (7 679)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 4049 4049
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2010 roku
Razem catkowite dochody 4 049 4 049
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 4673 20 332 3264 28 268
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Noty

Kapitat wtasny

Kapitat
podstawo
wy

Nalezne
wptaty na
kapitat
podstawo
wy ()

Kapitat ze
sprzedazy akciji
powyzej ich
wart. Nominal-
nej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzyma-
ne

Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

41673 (475)

6 958
2117

(2 736)

6 789
87

775

17944
2030

(1 961)

Saldo po zmianach

41673 (475)

6 339

7477

18 013

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg
opcji

(program ptatnosci akcjami)

Woycena opcji (program ptatnosci
akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

6789

(6 789)

Razem transakcje z wtascicielami

6789

(6 789)

Zysk netto za okres od 01.01 do
31.12.2009 roku

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od

01.01 do 31.12.2009 roku

6 205

6 205

Razem catkowite dochody

6 205

6 205

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2009 roku

4673

12 653

6 894

24 220

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci

operacyjnej

Noty

od 01.01 do
31.12.2011

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

3081

4534

7733

Korekty

19

3407

3002

330

Zmiany w kapitale obrotowym

19

(6 356)

(1007)

4050

Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

(110)

(722)

(1 708)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

21

5808

10 405

Przepfywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych

(32

(686)
59

(39)

(1118)
23

(36)

(20 674)
8
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw
finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

(659)

(1135)

(20 703)

Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akc;ji
Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty

kontroli

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Spiaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

(1532)
(28)
(901)

(1 485)

(1 010)

11199

@1

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(2 461)

(2494)

11169

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

(3 100)

2179

871

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

3 436

1258

386

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

337

3436

1258
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne
a) Informacje o Spéice

Spotka FEERUM Spodtka Akcyjna [dalej zwana ,Spotkg”]. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
15.01.2007r. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta Wroctawia Fabrycznej- IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000280189. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 020517408. Akcje Spofki nie sg notowane.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Siedziba Spdiki jest jednoczesnie podstawowym
miejscem prowadzenia dziatalnosci.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spdtki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 17 sierpnia 2012
wchodzili:
= Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzadu,
=  Mieczystaw Leon Mietelski - Cztonek Zarzadu,
=  Piotr Pawet Wielesik - Cztonek Zarzgdu.
W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 17 sierpnia 2012 roku, sklad Zarzgdu Spotki zmienit sie w nastepujgcy
sposob:
e Pan Jacek Jan Wardzyk zostat odwotany ze stanowiska Cztonka Zarzgdu dnia 27 czerwca 2012 roku,
e Pan Robert Wojciech Wisniewski zostat odwotany ze stanowiska Cztonka Zarzadu dnia 27 czerwca 2012
roku,
e Pan Piotr Pawet Wielesik zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu dnia 27 czerwca 2012 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 17 sierpnia 2012 roku wchodzili:
= Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
= Matgorzata Adamowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Maciej kabudzki - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia do 2009 roku do dnia 17 sierpnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
c) Charakter dziatalnosci Spotki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:

= Produkcja wyrobdw z blachy dla przemystu rolnego i spozywczego

= Silosyi suszarnie zbozowe, przenosniki tancuchowe, przenosniki kubetkowe

= Urzadzenia odpylajagce oraz sterownicze
Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczgcej segmentéw
operacyjnych.

d) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2011 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki 17 sierpnia 2012 roku (patrz nota 26).

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spoétki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unig Europejskg, obowigzujgcymi na dzien
31 grudnia 2011 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spétke w
dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikaciji
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Spoétke od 2011 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:

= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lutego 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza zmiane w podejsciu do klasyfikacji
instrumentéw rozliczanych we witasnych instrumentach kapitalowych denominowanych w walutach
obcych.

= MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” - data wejScia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiany w standardzie zawierajg
zwolnienia z ujawnien informacji dotyczacych jednostek kontrolowanych przez panstwo oraz
wprowadzajg nowg definicje podmiotéw powigzanych, dzigki czemu usunigto niektére niespdjnosci.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe zwolnienia dla jednostek
sporzadzajgcych sprawozdanie wg MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien dotyczgcych
instrumentow finansowych dla okreséw poréwnywalnych.

=  Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project 2010”: MSSF 1, 3, 7,
MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13 - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2011 lub pozniej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31 — 1 lipca 2010 roku).

= KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje zasad w
zakresie ujmowania sktadek wptaconych przed terminem.

= KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pézniej. Interpretacja reguluje postepowanie w przypadkach, gdy
zobowigzanie jest rozliczane nie przez spfate, lecz przez emisje wlasnych instrumentéw kapitatowych
jednostki. Spotka, ktéra wyemitowata instrumenty kapitatowe w celu uregulowania zobowigzania,
powinna ujaé nowe udziaty lub akcje w wartosci godziwej tych akcji. Rdéznice miedzy wartoscig
udziatéw/akcji a wartosciag bilansowg zobowigzania nalezy ujg¢ w wyniku finansowym.

Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacii, ktore nie weszty w zycie.

Wyzej wymienione zmiany standardéw oraz interpretacji, obowigzujgce od 1 stycznia 2011 roku, pozostajg bez
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dzien 31 grudnia 2011 roku i ich wptyw na
sprawozdanie Spofki

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2011 roku:

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas cze$c
MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywow i zobowigzan finansowych. Zmiana ta nie ma
wplywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pozniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmiana
wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczgce transferu aktywow finansowych, zaréwno tych, ktére
skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujg powstanie odpowiadajgcego im zobowigzania.
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z niektorych zwolnien i wytgczen od faktu, czy
transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty
dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania w przypadku, gdy
jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byly osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata
stabilna waluta obca. Zmiany nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe.
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= MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejScia w Zzycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2012 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmieniony standard
reguluje, w jaki sposéb kalkulowa¢ podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie
traktuje odzyskanie warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a
jednostka nie ma planéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12,
poniewaz jej regulacje zostaly wigczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.
= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub poézniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak zasady i procedury
konsolidacji nie ulegaja zmianie. Spétka nie tworzy grupy kapitatowej, nie sporzgdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.
= MSSF 11 ,Wspdlne umowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013
lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejska). MSSF 11 zastepuje MSR 31
,Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podej$cie ksiegowe do wspdinej
umowy wynika z jej tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa
mozliwosc¢ rozliczania inwestycji we wspodlne przedsiewziecia za pomoca konsolidacji proporcjonalnej. Z
chwilg wejscia w zycie nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym podejsciem bedzie rozliczanie inwestyciji
metodg praw wiasnosci, w sposéb aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych. Spotka nie
tworzy grupy kapitatowej, nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
= MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy MSSF 12 okresla wymogi dotyczgce ujawniania informacji o konsolidowanych i
niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot sporzgdzajacy sprawozdanie posiada znaczace
zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy
jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.
= MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg).
Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie
dotyczyt wytacznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym
zakresem inwestycje we wspdlne przedsiewziecia.
= MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy standard
ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspodlne wskazowki i
zasady, ktore do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie bedzie miafa istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.
= MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2013 lub poézniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Dokument
wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programéw okreslonych $wiadczen: likwidacja
metody ,korytarzowej” oraz prezentacja skutkow ponownej wyceny w pozostatych dochodach
catkowitych. Zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe.
= MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2012 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg).
Zmieniono wymog prezentacji innych dochodow catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 elementy
innych dochoddéw catkowitych nalezy grupowac¢ w dwa zbiory:
o elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np.
skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych) oraz
o elementy, ktére nie bedg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena Srodkéw
trwatych do wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z
pominigciem wyniku).
Zmiana MSR 1 moze wptynaé na zakres ujawnien prezentowany w sprawozdaniu finansowym. Zmiana
pozostaje bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochoddéw catkowitych.
= KIMSF 20 ,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (interpretacja nie zaakceptowana przez Komisje
Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat
interpretacje, ktéra dotyczy podejscia ksiegowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych
w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktadéw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy
aktywowac w podziale na zapas (w czesci przypadajgcej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa trwate
(w czesci przypadajgcej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadow). W ocenie Spdétki zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pézniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg).
Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegétowe objasnienie stosowania warunkéw dotyczacych

15/68




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

prezentowania aktywow i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

c) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spdétka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskow i
strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

,Rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Rachunek przeptywow
pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Spédtka
prezentuje bilans sporzgdzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg
gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spotke. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie w ramach
danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw wymagajacych
odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spoétki. Zarzad Spotki analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku
(straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i strat nie réznig sie od przychodoéw prezentowanych w
ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychodéw nieprzypisanych do segmentéw oraz wylgczen
konsolidacyjnych dotyczgcych transakcji pomiedzy segmentami.

Transakcje w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg funkcjonalng
Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzieh bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamknigcia obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w warto$ci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywéw pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
skfadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartos$ci niematerialne
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Wartosci niematerialne obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz
pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane
sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w
trakcie wytwarzania).

Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznos$ci.
Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Patenty i licencje 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate warto$ci niematerialne 2 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie s3
poddawane testom na utrate wartosci.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujimowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skiadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia 7 lat
Srodki transportu 5 lat
Pozostate srodki trwate 5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym, po kidrym s$rodek trwaly jest dostepny do
uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc
ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania s$rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
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sktadnika aktywdéw. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie na Spoétke zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: warto$ci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne opfaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wiasnych aktywdéw Spétki. W sytuacii jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka
uzyska tytut wlasno$ci przed korcem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z
dwéch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

= warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w

ktéorym miato miejsce potgczenie,

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

= wartosci niematerialne, ktore jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywa¢ na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywdéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktoérych oczekuje sie
korzyéci synergii wynikajgcych z pofgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych aktywa te nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwodch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowe;j,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwosé odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skiadnika aktywéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spotka staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywéw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakciji.
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Sktadnik aktywdéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekta.
Spodtka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartoéci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spotka witgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane
sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i nalezno$ci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

=  aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki®, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3a, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegolnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegodlnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesziosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji
,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentdéw zabezpieczajgcych ujmowanych
zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezacych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spétka ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalno$ci, z wytgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.
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W tej kategorii Spétka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywoéw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, fgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty warto$ci,
ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore
zostaty wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do Zzadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

W tej kategorii Spétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych
aktywow finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujagce ujmowane
sg w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane s3g réwniez odsetki,
ktore bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych warto$é instrumentéow dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytagczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego oraz prezentowane sg w
innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty i
robocizne) powiekszone 0 narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchdéd wyrobdéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatdéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody sredniowazonego kosztu.
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktoérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
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Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Spétke jako przeznaczone do sprzedazy, jezel
ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje si¢ za spetiony wytacznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowo$ci, jakie byly stosowane przez Spotke
przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spoétke pomniejszajg kapitat wiasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie
nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartosé
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy
instrumentoéw finansowych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spétki prezentowane sg osobno w ,Zestawieniu zmian w kapitale wikasnym”.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu wynagrodzeh (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
* inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spotka zalicza nagrody odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spotce pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢é odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okreséw nabywania uprawnieh przez pracownikow.

Wartos¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przyszitosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg bezzwlocznie w
rachunku zyskow i strat.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe
Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spédtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
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konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z umoéw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Spédtka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzagce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych nakfadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodow dostgpnych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, w
tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnos$ci. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywéw
pienieznych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan warunkowych
identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia si¢ w czesci opisowej sprawozdania finansowego w nocie nr
21.

Mozliwe wplywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spétki, ktore nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spotka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim polisy.

W pozycji ,Rozliczerh miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sa
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach
~Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wylgcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspétmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd na
przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
Spotka dla celéw prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywow, lecz wykazuje
dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysSci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
=  Spoditka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
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= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktdére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug (ustugi budowlane)
Ustugi $wiadczone przez Spoétke obejmujg kontrakty budowlane.

Spotka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodzg w zakres MSR 11.

Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob, przychody z tytutu
$wiadczenia ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do dnia bilansowego do
0go6tu szacowanych kosztow wykonania danego kontraktu.

Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spétka spodziewa sie odzyskac.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, Zze fgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z danego kontraktu,
przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z umoéw prezentowane sg w aktywach bilansu
w pozyciji ,Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang”.

Kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych z umoéw prezentowane sg w bilansie jako
zobowigzania w ramach pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskow i strat zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychodow i
kosztéw. Spétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie
zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Spotka dziata na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.-podstrefa Chojnéw na podstawie zezwolenia
nr.84/LSSE z dnia 21 stycznia 2008r. Produkcje w nowo wybudowanym zaktadzie spétka rozpoczeta w styczniu
2010roku

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
skfadnika aktywdw lub zobowigzan w transakciji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje si¢ rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutlu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos$¢ szacunkow
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Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkéw i zatozen, ktdre majg wptyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdéw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Spoétke dla celéw
amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w
przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga rézni¢ sie od
zaktadanych, w tym roéwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Warto$¢ bilansowa aktywow
trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 21i 3.

Przychody z uméw o usfuge budowlang

Na kwote przychodéw oraz naleznosci z umoéw o ustuge budowlang ujeta w sprawozdaniu finansowym wptywaja
szacunki Zarzgdu dotyczace stopnia zaawansowania kontraktow budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie
osiggng¢ na poszczegodlnych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg postep prac
budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktdw podlegajg aktualizacji przynajmniej w
okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownosé realizowanych prac
obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu
ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich. Budzetowane przez Zarzad wyniki z umoéw o ustuge
budowlana, ktére byty w trakcie realizacji na dzieh bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 1269 19 328 3651
Zmiana przychoddéw z umowy
tagczna kwota przychodéw z umowy 1269 19 328 3651
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 367 1457 1311
Koszty pozostajagce do realizacji umowy 176 15 463 1579
Szacunkowe fgczne koszty umowy 543 16 920 2 890
Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 726 2 408 761
zyski 755 2408 2408
straty (-)
Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nie wykorzystane urlopy — szacowane sg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na s$wiadczenia
pracownicze - 166 tys. PLN (2010: 0 tys. PLN, 2009: 0 tys. PLN) wynika z oszacowania dokonanego Spotke przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Na poziom rezerw wpltyw majg zatozenia dotyczagce stopy dyskonta oraz
wskaznika wzrostu wynagrodzen. Przyjeto wskaznik wzrostu wynagrodzen na poziomie 1% oraz dyskonto — 3%.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny warto$ci biezgcej przysztych przeptywédw dokonywane sg zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i
okolicznoéci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynic sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Spoiki.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci
W sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych korekt btedow, ktére miaty wptyw na dane finansowe
prezentowane za poréwnywalne okresy:

2009 rok
OPIS KOREKT B,l'_EDOW ORAZ ZMIAN ZASAD
RACHUNKOWOSCI
. n wplyw na
wptyw na wynik | wplyw na wynik pozostate

2009 lat ubieglych |\ itaty wiasne
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Zmiana prezentacji zobowigzan z tytutu kredytow i
pozyczek
Ujecie ujemnej wartosci firmy 64 107 (2 736)
Podatek od aportu (111) 111
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci,
spersaldowanie naleznosci ze zobowigzaniami (542)
Wycena kontraktéw dtugoterminowych (648) 709
Wycena zapaséw (180)
Ujecie kosztu znaku towarowego (38) (50)
Korekta podatku dochodowego 33 10
Razem wptyw korekt btedu podstawowego (1 421) 775 (2 625)
Przeksztatcenie sprawozdania na MSR/MSSF
Woyksiggowanie ujemnej wartosci firmy (52) (87) 2117
Wyksiegowanie zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych
Razem wptyw przejscia na MSR/MSSF (52) (87) 2117
Razem wplyw na kapitat (1474) 688 (507)
2009
Korekty —
Przed blad Pokorektach | korekty Msr | PO korektach
BILANS - AKTYWA podstawowy
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 34 34 34
Rzeczowe aktywa trwate 35435 (122) 35313 35313
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczk
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 26 26 26
Aktywa trwate 35472 (96) 35376 35376
Aktywa obrotowe
Zapasy 6121 (496) 5625 5625
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge
budowlang
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 5035 (568) 4 467 (65) 4 402
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 5 5 5
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 96 96 96
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1370 1370 (112) 1258
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 12 622 (1 059) 11 563 (177) 11 386
Aktywa razem 48 094 (1 155) 46 939 a77) 46 762
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2009
Korekty —
Przed btad Po Korekty MSR Po

BILANS - PASYWA podstawowy
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 4673 4673 4673
Akcje wiasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty 13 160 (2 625) 10535 2118 12 653
Zyski zatrzymane: 7679 (646) 7033 (139) 6 894

- zysk (strata) z lat ubiegtych 775 775 (87) 688
- zysk (strata) netto 7679 (1421) 6 258 (52) 6 206

Kapitat wiasny 25512 (3271) 22 241 1979 24 220
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 16 000 (1 200) 14 800 14 800
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 88 88 88
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 14 14 466 480
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen

pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 536 2 536 (2 444) 92
Zobowigzania diugoterminowe 16 000 1438 17 438 (1978) 15 460
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 5574 (417) 5157 a77) 4980
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 12 12)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 285 1200 1485 1485
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen

pracowniczych 604 604 604
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 107 (93) 14 14
Zobowigzania zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 6 582 678 7 260 (177) 7083
Zobowigzania razem 22 582 2116 24 698 (2 155) 22 543
Pasywa razem 48 094 (1 155) 46 939 (176) 46 763

2009
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Korekty — Korekty
Przed btad Po MSR Po
podstawowy

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 28 269 (701) 27 568 27 568
Przychody ze sprzedazy produktow 28 263 (701) 27 562 27 562
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 6 6
Koszt wiasny sprzedazy 16 769 279 17 048 17 048
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszt sprzedanych produktéw 16 763 279 17 042 17 042
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 6 6 6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 500 (980) 10 520 10 520
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu 2 267 37 2304 2304
Pozostate przychody operacyjne 232 64 296 (64) 232
Pozostate koszty operacyjne 62 542 604 604
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
(+1)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9403 (1 495) 7908 (64) 7 844
Przychody finansowe 126 (24) 102 102
Koszty finansowe 125 87 212 212
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 404 (1 606) 7 798 (64) 7734
Podatek dochodowy 1725 (185) 1540 (12) 1528
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 7679 (1421) 6 258 (52) 6 206
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 7 679 (1421) 6 258 (52) 6 206
2010 rok .
OPIS KOREKT BLEDOW ORAZ ZMIAN ZASAD
RACHUNKOWOSCI
. . wptyw na
wptyw na wynik | wptyw na wynik popz}c:\gtale
2010 lat ubiegtych kapitaly wiasne
Zmiana prezentacji zobowigzan z tytutu kredytéw i
pozyczek,
Ujecie ujemnej wartosci firmy 64 171 (2 736)
Podatek od aportu (111) 111
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci,
spersaldowanie naleznosci ze zobowigzaniami (145) (542)
Wycena kontraktow dtugoterminowych (1 080) 61
Wycena zapasow 180 (180)
Ujecie kosztu znaku towarowego (38) (88)
Korekta podatku dochodowego (63) 42
Razem wptyw korekt btedu podstawowego (1 081) (646) (2 625)
Przeksztatcenie sprawozdania na MSR/MSSF
Wyksiggowanie ujemnej wartosci firmy 18 (139) 2117
Wyksiegowanie zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych
Razem wptyw przejscia na MSR/MSSF 18 (139) 2117
Razem wplyw na kapitat (1 063) (785) (507)
2010
Korekty —
Przed btad e kgrSeIRdach Korekty MSR 7o k'\c/)lrsell;tach
BILANS — AKTYWA podstawowy
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 42 42 42
Rzeczowe aktywa trwate 34 570 (122) 34 448 34 448
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Aktywa trwate 34 615 (122) 34 493 34 493
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 200 (794) 9 406 9 406
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge

budowlang
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 8 195 (880) 7 315 (78) 7237
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 166 166 166
Pozyczk
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa

finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 570 570 570
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3455 3455 (19) 3436
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy
Aktywa obrotowe 22 420 (1 508) 20912 (97) 20 815
Aktywa razem 57 035 (1 630) 55 405 (97) 55 308

2010
Korekty —
Przed btad Po Korekty MSR Po

BILANS - PASYWA podstawowy
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 4673 4673 4673
Akcje wiasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty 20 838 (2 624) 18 214 2118 20 332
Zyski zatrzymane: 5111 1 727) 3384 a27) 3257

- zysk (strata) z lat ubiegtych (646) (646) (139) (785)
- zysk (strata) netto 5111 (1081) 4030 12 4042

Kapitat wiasny 30 622 (4 351) 26 271 1991 28 262
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 14 800 (1 600) 13 200 13 200
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 125 125 125
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 388 388
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1439 2216 3655 (2 380) 1275
Zobowigzania dtugoterminowe 16 239 741 16 980 (1992) 14 988
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 9407 9) 9398 (97) 9301
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1600 1600 1600
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 767 767 767
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 389 389 389
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 10174 1980 12 154 (97) 12 057
Zobowigzania razem 26 413 2721 29134 (2 089) 27 045
Pasywa razem 57 035 (1 630) 55 405 (98) 55 307
2010
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Korekty —
Przed blad Po K,f’ﬁrse'gy Po
podstawowy
Dziatalno$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 35543 (612) 34931 34931
Przychody ze sprzedazy produktow 35 325 (612) 34713 34713
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 218 218 218
Koszt wiasny sprzedazy 27 667 302 27 969 27 969
Koszt sprzedanych produktéw 27 504 302 27 806 27 806
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 163 163 163
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 876 (914) 6 962 6 962
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu 1758 38 1796 1796
Pozostate przychody operacyjne 1220 64 1284 (64) 1220
Pozostate koszty operacyjne 821 821 821
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
(+1)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6517 (888) 5629 (64) 5 565
Przychody finansowe 172 (145) 27 27
Koszty finansowe 1059 1059 1059
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 630 (1 033) 4 597 (64) 4533
Podatek dochodowy 519 48 567 (76) 491
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 5111 (1081) 4 030 12 4042
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 5111 (1081) 4030 12 4042
2011 rok .
OPIS KOREKT BLEDOW ORAZ ZMIAN ZASAD
RACHUNKOWOSCI
. n wplyw na
wptyw na wynik wmwNpawNmk pgggab
2011 lat ubiegtych kapitaly wlasne
Przeksztatcenie sprawozdania na MSR/MSSF
Wyksiggowanie ujemnej wartosci firmy (63) (121) 2117
Wyksiegowanie zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych
Razem wptyw przejscia na MSR/MSSF (63) (121) 2117
Razem wplyw na kapitat (63) (121) 2117
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2011
Przed Korekty MSR HOL I e
BILANS - AKTYWA PSR
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 29 29
Rzeczowe aktywa trwate 32778 32778
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczk
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 3 3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego I 7
Aktywa trwate 32818 32818
Aktywa obrotowe
Zapasy 11734 11734
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang 504 504
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4252 4202
naleznosci (51)
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 276 276
Pozyczk
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 80 80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 369 (32) 337
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa obrotowe 17215 (83) 17132
Aktywa razem 50 032 (83) 49 950
BILANS - PASYWA 2011
Przed Korekty MSR | Po
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4673 4673
Akcje wiasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostate kapitaty 23 326 2117 25 443
Zyski zatrzymane: 1425 (184) 1241
- zysk (strata) z lat ubiegtych 1 727) (121) (1 848)
- zysk (strata) netto 3152 (63) 3089
Kapitat wtasny 29 424 1933 31357
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 667 11 667
Leasing finansowy 51 51
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 382 382
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 73 73
pracowniczych
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3427 (2 316) 1111
Zobowigzania dtugoterminowe 15 217 (1 933) 13 283
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug oraz pozostate 2738 (83) 2 655
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 1660 1660
Leasing finansowy 26 26
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 776 776
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 193 193
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 5392 (83) 5309
Zobowigzania razem 20 609 (2 016) 18 593
Pasywa razem 50 032 (83) 49 950
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2011
Przed Korekty MSR Po
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 51219 51219
Przychody ze sprzedazy produktow 50 543 50 543
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 676 676
Koszt wlasny sprzedazy 44 689 44 689
Koszt sprzedanych produktéw 44 058 44 058
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 630 630
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 530 6 530
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 2438 2438
Pozostate przychody operacyjne 451 (64) 387
Pozostate koszty operacyjne 413 413
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4131 (64) 4067
Przychody finansowe 23 23
Koszty finansowe 1009 1009
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3145 (64) 3081
Podatek dochodowy ©) (2) (8)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3152 (63) 3089
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto 3152 (63) 3089
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
1. Segmenty operacyjne

Spotka dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
= suszarnie wraz z oprzyrzgdowaniem,
= silosy wraz z oprzyrzgdowaniem,
=  sprzedaz towardéw i materiatow,
= pozostate ustugi,
=  sprzedaz ztomu.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz
aktywach segmentow operacyjnych.

32/68




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
oprzsyﬁ;?ig]vlvz\iiem oprzyrszlg)dsgvfaniem r;Oe\xltvearrié’fly ustugi ziom Pozostale Ogotem

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 19 436 27 065 86 4042 590 51219
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami

Przychody ogétem 19 436 27 065 86 4042 590 51 219
Wynik operacyjny segmentu 2494 3473 5 518 40 6 530
Pozostate informacje:

Amortyzacja 1046 1262 155 2463
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych -
Aktywa segmentu operacyjnego 17 969 25022 1010 5949 49 950
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego -

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 16 088 15 810 2 2815 216 34931
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami -
Przychody ogdétem 16 088 15 810 2 2815 216 34 931
Wynik operacyjny segmentu 3202 3147 560 53 6 962
Pozostate informacje:

Amortyzacja 988 819 182 1989
Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych -
Aktywa segmentu operacyjnego 24108 23 691 1645 5 864 55 308
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego -

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 11 479 15704 6 263 116 27 568
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami -
Przychody ogdétem 11 479 15704 6 263 116 27 568
Wynik operacyjny segmentu 4 400 6 019 100 10 519
Pozostate informacje: -
Amortyzacja 67 82 149 298
Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych -
Aktywa segmentu operacyjnego 16 612 22727 1576 - 5847 46 762

Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody Spotki uzyskiwane od klientdow zewnetrznych oraz aktywa trwate w przekroju obszaréw geograficznych
przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01do 31.12.2011 od 01.01 do 31.12.2010 od 01.01 do 31.12.2009
Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate
Kraj, Polska 34 361 32818 8 959 34 493 1755 35 376
Kraj Biatorus 4280 23331 25 496
Kraj Ukraina 10 777 1446 317
Kraj Litwa 1122 817
Kraj Czechy 378
Kraj Rumunia 679
Inne kraje
Ogoétem 51 219 32818 34 931 34 493 27 568 35 376

Przychody Spoétki uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne wraz z wartoscig firmy) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane
sg przez Spotke wedtug kryterium lokalizacji klientéw zewnetrznych.

Uzgodnienie fgcznych wartosci przychodow, wyniku oraz aktywow segmentow operacyjnych z analogicznymi
pozycjami sprawozdania finansowego Spotki przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 51219 34 931 27 568
Przychody nie przypisane do segmentow
Wytaczenie przychoddw z transakciji pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy 51 219 34 931 27 568
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 6 530 6 962 10 519
*Korekty:
koszty zarzadu (2 438) (1796) (2 304)
pozostate koszty operacyjne (413) (821) (604)
pozostate przychody operacyjne 387 1220 232
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4 066 5 566 7 843
Przychody finansowe 23 27 102
Koszty finansowe (-) (1 009) (1 058) (212)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3080 4 535 7733
Aktywa segmentéw
taczne aktywa segmentdw operacyjnych 49 950 55 308 46 762
Aktywa nie alokowane do segmentéw
Wytaczenie transakcji pomiedzy segmentami
Aktywa razem 49 950 55 308 46 762
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Produkty
Silosy i suszarnie z oprzyrzgdowaniem 46 501 31 898 27 183
Ztom 590 216 116
Przychody ze sprzedazy produktéw 47 091 32114 27 299
Ustugi
Ustugi 4042 2815 263
Przychody ze sprzedazy ustug 4042 2 815 263
Towary i materiaty
towary i materiaty 86 2 6
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 86 2 6
Przychody ze sprzedazy 51 219 34 931 27 568
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spoétke obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone
we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie
zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w

trakcie wytwarzania”.

Oprogramowanie Koszty
komputerowe prac Razem
rozwojowych
Stan na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 140 526 666
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (111) (526) (637)
Wartos¢ bilansowa netto 29 29
Stan na 31.12.2010
Warto$¢ bilansowa brutto 108 526 634
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (66) (526) (592)
Warto$¢ bilansowa netto 42 42
Stan na 31.12.2009
Warto$¢ bilansowa brutto 69 526 595
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (35) (526) (561)
Warto$¢ bilansowa netto 34 34
Oﬁrogramowanie K’())rsazcty Razem
omputerowe rozwojowych
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011 roku 42 42
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 32 32
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (45) (45)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 29 29
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 34 34
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 39 39
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (31) (31)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 42 42
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Warto$c¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 33 33
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

35

(34

35

(34

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku

34

34

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w nastepujacych pozycjach:
] ,Koszty ogdlnego zarzgdu” — 2011 rok 45 tys. PLN, (2010 rok: 31 tys. PLN; 2009 rok: 34 tys. PLN),

Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwate
Budynki i Maszyny Srodki PO,ZOSt?*e akts\fvzctzn?vg;?a w
Grunty budowle i urzadzenia transportu ,[Sr:zg'lg trakcie Razem
wytwarzania
Stan na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 760 22 156 12 991 1 060 804 238 38 009
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1572) (2 940) (433) (286) (5 231)
Warto$¢ bilansowa netto 760 20 584 10 051 627 518 238 32778
Stan na 31.12.2010
Warto$¢ bilansowa brutto 760 22103 12 508 1074 804 120 37 369
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (951) (1.478) (364) (128) (2921)
Warto$¢ bilansowa netto 760 21152 11 030 710 676 120 34 448
Stan na 31.12.2009
Warto$¢ bilansowa brutto 760 22 094 7 560 1103 137 4724 36 378
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (330) (426) (290) (19) (1 065)
Warto$¢ bilansowa netto 760 21764 7134 813 118 4724 35313
Budynki i Maszyny Srodki Pozostale akt’;\fvzctzr\?vgfe w
Grunty budowle i urzgdzenia transportu fr:zgllg trakcie Razem
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 760 21 152 11 030 710 675 238 34 565
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 53 482 138 673
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (151) (151)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (621) (1 462) (178) (157) (2 418)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 109 109
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 760 20 584 10 050 628 518 238 32778
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki . . aktywa trwate w
Grunty budowle i urzadzenia transportu srodki trakcie Razem
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dziern 01.01.2010 roku 760 21 764 7134 813 118 120 30 709
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 9 4948 98 667 5722
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (126) (126)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (621) (1 052) (175) (110) (1 958)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 101 101
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 760 21152 11 030 711 675 120 34 448
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 291 3420 444 402 28 4724 9 309
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 591 18 436 6 767 537 96 26 427
Sprzedaz spodtki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (30) (30)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) (122) (122)
Amortyzacja (-) - (92) 77) (115) (6) (290)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 19 19
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 760 21764 7134 813 118 4724 35313
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskow i strat:

od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Koszt wlasny sprzedazy 2 308 1807 149
Koszty ogdinego zarzadu 110 151 141
Koszty sprzedazy
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow
Inne
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 2418 1958 290

Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 55l

4. Aktywa w leasingu

Leasing finansowy

Spotka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Wartosé
bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem umow leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Maszyn
i ur;;dger{ia Razem
Stan na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 105 105
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (9) (9)
Wartos¢ bilansowa netto 96 96

Stan na 31.12.2010

Warto$¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace

Wartos$¢ bilansowa netto

Stan na 31.12.2009

Wartosc¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace

Warto$¢ bilansowa netto

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:

od 1 roku do 5

do 1 roku lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31.12.2011
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 30 54 84
Koszty finansowe (-) (4 (3) @)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat
leasingowych 26 51 77

Stan na 31.12.2010

Przyszte minimalne opfaty leasingowe
Koszty finansowe (-)

Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat
leasingowych

Stan na 31.12.2009

Przyszte minimalne opfaty leasingowe
Koszty finansowe (-)

Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat
leasingowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto

Spotke.

zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat
leasingowych oraz nie wystepujg opfaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytacznie przez

39/68




Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

40/68




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
5. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

5.1 Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywdw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

przeznaczone do obrotu (AWG-0)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (AWG-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

Nota

PiN

AWG-O

AWG-W IUTW ADS

IPZ

Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2011

Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

3766

337

435

4201

337

Kategoria aktywoéw finansowych razem

4103

435

4541

Stan na 31.12.2010

Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 8

Pozyczki B2
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe BB

7153

84

7237
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PiN AWG-O

AWG-W IUTW ADS

IPZ

Poza MSR39

Razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty I 3436

3436

Kategoria aktywow finansowych razem 10 589

84

10 676

Stan na 31.12.2009

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 3278
Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1258

1118

4 396

1258

Kategoria aktywow finansowych razem 4 536

3

1118

5 657

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat -
przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (ZWG-W)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza
MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0 | ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2011
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 11 667 11 667
Leasing finansowy /] 51 51
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 2
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 2 2260 395 2 655
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.4 1660 1660

Wartos$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
. *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-O ZWG-W ZZK 1Pz Poza MSR39
Leasing finansowy /] 26 26
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowigzan finansowych razem 15 587 472 16 059

Stan na 31.12.2010
Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 13 200 13 200
Leasing finansowy ]

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania 2 125 125

Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 2 5003 4298 9 301
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.4 1600 1600
Leasing finansowy /]

Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowigzan finansowych razem 19 928 4298 24 226
Stan na 31.12.2009

Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.4 14 800 14 800
Leasing finansowy /]

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 2 88 88
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania . 3499 1481 4980
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 1485 1485
Leasing finansowy /]

Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych razem 19 872 1481 21 353
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.2 Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej
Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace
sie do nalezno$ci zamieszczone sg w nocie nr

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwafte:
Naleznosci
Pozyczki
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 4202 7 237 4 396
Pozyczki
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 4 202 7237 4 396
Naleznosci i pozyczki, w tym: 4202 7237 4 396
Naleznosci (nota nr B) 4 202 7237 4 396
Pozyczki - - -

5.3 Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Spoétka prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe Aktywa dtugoterminowe

31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:
Akcje spotek notowanych
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 3 3 3
Dtuzne papiery warto$ciowe
Pozostate
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3 3
Pozostate aktywa finansowe razem 3 3 3

Aktywa dostepne do sprzedazy

Udzialy i akcje w spotkach nienotowanych Spoétka wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Spodtka nie zamierza zbyc¢
nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

5.4 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje

ponizsza tabela:

Zobowigzania krotkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
31.12.2011 [ 31.12.2010 [ 31.12.2009 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtlug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 1660 1600 1200 11 667 13 200 14 800
Kredyty w rachunku biezgcym 285
Pozyczki
Diuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania finansowe wyceniane
weditug zamortyzowanego kosztu 1660 1600 1485 11 667 13 200 14 800
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne razem 1660 1600 1485 11 667 13 200 14 800
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr i

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spotka z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza
tabela (patrz réwniez nota nr B2 dotyczaca ryzyk):

. Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie - - - - -
wymagalnosci w walucie | w PLN krotkoterminowe | diugoterminowe
Stan na 31.12.2011
WIBOR
Kredyty w rachunku kredytowym PLN 1M+2.00 kwartalnie - 13327 1660 11 667
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2011 13 327 1660 11 667
Stan na 31.12.2010
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M+2,5 | kwartalnie - 14 800 1600 13 200
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2010 14 800 1600 13 200
Stan na 31.12.2009
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 3M+2,5 | 28.05.2010 - 285 285
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M+2,5 | kwartalnie - 16 000 1200 14 800
Kredyty, pozyczkKi, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2009 16 285 1485 14 800

Wiekszos$¢ kredytdw oprocentowana jest na bazie zmiennych stop procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzien 31.12.2011
ksztattowata sie na poziomie 4,77% (31.12.2010 rok 3,95%, 31.12.2009 rok 4,27%).
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.5 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciagniete przez Spotke zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz z tytutu
leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

hipoteka umowna na nieruchomosciach na kwote 2011 rok: O tys. PLN (2010 rok: 16.000 tys. PLN,
2009 rok: 16.000 tys. PLN),

hipoteka umowna tgczna do oznaczonej sumy, kwota hipoteki kaucyjnej na nieruchomosciach do 28.500
tys. PLN ((2010 rok: hipoteka kaucyjna 8.000 tys. PLN, 2009 rok: hipoteka kaucyjna 8.000 tys. PLN),
zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach ( w 2011 nie wystepuje) (2010 rok: do kwoty 6.675 tys.
PLN, 2009 rok:6.675 tys. PLN),

zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapasow tagcznie do kwoty 7.000 tys. PLN
(2010 rok: 0 tys. PLN, 2009 rok: 0 tys. PLN),

zastaw rejestrowy na naleznosciach handlowych(2011r) na dzien bilansowy 7.337.590z chociaz jego
skfad bytby zmienny.

cesja wierzytelnosci ze wszystkich umoéw sprzedazy pomiedzy Feerum a firmg Contractus sp. Z o.o.
(2010 rok: 0 tys. PLN, 2009 rok: 0 tys. PLN),

cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 28.353/ ( 21.343 nieruchomosci +7.000 zapasy) tys. PLN
(2010 rok: 32.941 tys. PLN, 2009 rok: 29.657 tys. PLN),

weksel In blanco z deklaracjg wekslowg poreczony przez 2 osoby

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na 31.12.2011 nastgpujgce aktywa Spotki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 21 343 32941 29 657
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci)
Zapasy 11734 9 406 5629
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
Srodki pieniezne
Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 33077 42 347 35 286
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.6 Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

5.6.1 Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Spodtka odstgpita od ustalenia wartosci godziwej niektorych udziatéw i akcji spotek nienotowanych w zwigzku z trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwe;.
Udziaty i akcje niektdrych nienotowanych spotek ujete w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma mozliwosci ustalenia warto$ci godziwe;j,
wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci (patrz nota nr -).
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywdéw mogtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, ich
wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i
zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa
ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Warto$¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, kiére zgodnie z politykg rachunkowosci Spotkaujmuje
w bilansie wedlug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby
sporzadzenia noty jako warto$¢ biezgcg przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych rynkowa stopg
procentows.

Spotka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Spoétke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;j.

5.6.2 Przekwalifikowanie

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

5.6.3  Wytgczenie z bilansu

Spotka nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie do wytgczenia z bilansu.

6. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposob wptywa na
sprawozdanie finansowe:

Nota nr 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 383 480 643
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (383) (454) (643)
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 23
Inne catkowite dochody (+/-) 15 8 71 189
Rozliczenie potagczenia jednostek gospodarczych 2
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (375) (383) (454)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 26
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 382 383 480
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuly réznic przej$ciowych

Saldo na
poczatek okresu

Zmiana stanu:

rachunek
zyskow i strat

inne dochody
catkowite

rozliczenie
potgczenia

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31.12.2011

Aktywa:

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Nierozliczone straty podatkowe

Razem

Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Nierozliczone straty podatkowe

26

(26)

Razem

26

(26)

Stan na 31.12.2009

Aktywa:

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Nierozliczone straty podatkowe

26

26

Razem

26

26

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na
poczatek okresu

Zmiana stanu:

rachunek
zyskow i strat

inne dochody
catkowite

rozliczenie
potgczenia

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31.12.2011

Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate
Zobowigzania:

383

@

382

Razem

383

@

382

Stan na 31.12.2010

Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate
Kontrakty budowlane

465
14

(82)
(14

383
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tytuly réznic przejsciowych

Saldo na

Zmiana stanu:

rachunek

Saldo na koniec

poczatek okresu hur inne dochody rozliczen!e okresu
zyskow i strat catkowite potaczenia

Zobowigzania:
Razem 479 (96) 383
Stan na 31.12.2009
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 477 (12) 465
Kontrakty budowlane 166 (152) 14
Zobowigzania:
Razem 643 (164) 479
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Zapasy
W sprawozdaniu finansowym Spofki ujete sg nastepujace pozycje zapasow:
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Materiaty 1002 1600 836
Potprodukty i produkcja w toku 5648 4 059 693
Wyroby gotowe 5077 3701 4 054
Towary 7 46 46
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 11734 9 406 5629

Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr -

8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spotke w ramach klasy naleznosci

i pozyczek (patrz nota nr -) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci krotkoterminowe:

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2009

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutlu umoéw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw

Inne naleznosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-)
Pozostate naleznosci finansowe netto

3766

7 153

3278

3766

7 153

3278

Naleznosci finansowe

3766

7153

3278

Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen
Przedptaty i zaliczki

Pozostate naleznosci niefinansowe

QOdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-)

410
25

24
60

1070
48

Naleznosci niefinansowe

435

84

1118

Naleznosci krétkoterminowe razem

4201

7237

4 396

Wartos¢ bilansowa naleznosci zit/tuiu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie
)

wartosci godziwej (patrz nota nr

Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr SIBl

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 4 3144 41
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 308 288 7
Srodki pieniezne w kasie 25 4 10
Depozyty krotkoterminowe 1200
Inne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 337 3436 1258

Spotka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych klasyfikuje Srodki pieniezne w sposéb przyjety
do prezentacji w bilansie. Wartosciowe uzgodnienie srodkéw pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku

przeptywow przedstawiono w nocie nr 8.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Kapitat wiasny
10.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2011 kapitat podstawowy Spotki wynosit 4 673 tys. PLN (2010 rok: 4 673 tys. PLN, 2009 rok:
4 673 tys. PLN) i dzielit si¢ na 1 335 000 akcji (2010 rok: 1 335 000 akcji, 2009 rok: 1 335 000 akcji) o wartosci

nominalnej 4 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego

gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji z

wiascicielami:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Akcje wyemitowane i w petni opfacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 1335000 1335000 1335000
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Emisja akcji
Umorzenie akcji (-)
1335000 1335000 1335000

Liczba akcji na koniec okresu
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Swiadczenia pracownicze
11.1. Koszty Swiadczen pracowniczych
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Koszty wynagrodzen 6 574 5148 4251
Koszty ubezpieczen spotecznych 1140 946 780
Koszty programow ptatnosci akcjami
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne) 166
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 7 880 6 094 5031

11.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 381 330 258
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 302 437 346
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 93
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 776 767 604
Inne dfugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 73
Pozostate rezerwy
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze 73
Zobowiazania i rezerwy z tytutu
swiadczen pracowniczych razem 776 767 604 73

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Rezerwy na inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy

0z
emerytalne P

ostate razem

Stan na poczatek okresu
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:

Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia

Koszty odsetek
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wplywu na rachunek zyskow i strat:

Wyptacone $wiadczenia (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

73

73

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2011 roku

73

73

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Stan na poczatek okresu
Zmiany ujete w rachunku zyskoéw i strat:

Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia

Koszty odsetek
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wplywu na rachunek zyskow i strat:

Wyptacone swiadczenia (-)
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2010 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia

Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wptywu na rachunek zyskow i strat:
Wyptacone $wiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2009 roku

Wartos¢ biezacg rezerw ujeto w oparciu o wycene sporzadzong przez Spoétke z wykorzystaniem metod
aktuarialnych, gdzie przyjeto przy wycenie $wiadczen nastepujgce zatozenia (patrz réwniez punkt dotyczacy
niepewnosci szacunkéw - podpunkt €) w punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”):

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskonta 3%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen 1%

12. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz rowniez nota nr I) przedstawiajg sie

nastepujgco:

Zobowigzania dtugoterminowe:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych
Kaucje otrzymane
Inne zobowigzania finansowe 125 88
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem 125 88

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2260 5003 3499
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych
Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe 2 260 5003 3499
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 17 554 13
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 378 3519 1468
Zobowigzania z tytulu umoéw o ustuge budowlang 225
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane
Inne zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania niefinansowe 395 4 298 1481
Zobowiagzania kréotkoterminowe razem 2 655 9 301 4980

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spoétke za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr

Informacja o zobowigzaniach z tytutu uméw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr 4.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

13. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krotkoterminowe Rozliczenia dlugoterminowe

31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Czynsze najmu

Inne koszty optacone z gory 80 570 96

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 80 570 96

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane 164 164 14 1111 1275 92
Przychody przysztych okresow

Inne rozliczenia 29 225

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 193 389 14 1111 1275 92

Spotka uzyskata od Powiatowego Urzedu Pracy w Legnicy dotacje na doposazenie 12 stanowisk pracy w kwocie
144 tys. PLN oraz od Dolnoslgskiej Instytucji Posredniczgcej na sfinansowanie zakupu $rodkow trwatych.
Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji srodkéw trwatych tj. 10 lat. W 2011 roku Spotka
ujeta z tego tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 164 tys. PLN (2010 rok: 164 tys. PLN). Na dzien
bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do koniecznosci zwrotu
uzyskanej dotacji.

14. Umowy o ustuge budowlanag

Kwoty ujete w bilansie dotyczg uméw o ustuge budowlang bedgcych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.
Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu uméw o ustuge budowlang zostaly ustalone jako suma poniesionych
kosztéw z tytutu kontraktow budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz
pomniejszona o faktury czesciowe (patrz punkt dotyczacy zasad rachunkowosci - podpunkt B w punkcie
.Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci’). Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umoéw o
ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 367 1457 1311
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+)
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-)

Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 854 2 361 1477
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 350 2 586 1477
Rozliczenie z tytutlu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 504 (225)

naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 504

zobowigzania z tytutu umow o ustuge budowlang 225

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace uméw o ustuge budowlang sg wartosciami opartymi na
najlepszych szacunkach Zarzadu Spétki, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co zostato
omoéwione w punkcie dotyczacym niepewnosci szacunkéw (patrz podpunkt B) ,Podstawa sporzadzenia oraz
zasady rachunkowosci”).

15. Przychody i koszty operacyjne
15.1. Koszty wedtug rodzaju

Nota 0d 01.01do | od01.01do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2009

Amortyzacja 23 2463 1989 208
Swiadczenia pracownicze L] 7 808 6 094 5031
Zuzycie materiatéw i energii 29 986 20 821 13 750
Ustugi obce 9516 3870 2 246
Podatki i optaty 82 107 70

Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach
niematerialnych
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate koszty rodzajowe 408 441 381
Koszty wedtug rodzaju razem 50 263 33322 21776
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 630 163 6
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (3767) (3721) (2 429)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-)
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogdlnego zarzadu 47 126 29 764 19 353
15.2. Pozostate przychody operacyjne
Nota | od 01.01do | od01.01do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 16
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
finansowych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
niefinansowych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Otrzymane kary i odszkodowania 40 29 4
Dotacje otrzymane 13 262 328 124
Inne przychody 69 863 104
Pozostate przychody operacyjne razem 387 1220 232
15.3. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 4 4
Spisanie naleznosci i odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
finansowych 107 22 541
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow (-)
Utworzenie rezerw 147
Zaptacone kary i odszkodowania 6 1 2
Inne koszty 300 647 57
Pozostate koszty operacyjne razem 413 821 604
16. Przychody i koszty finansowe
16.1. Przychody finansowe
Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) ] 3 23 3
Pozyczki i naleznosci 528 19
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 22 23 3
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ] 4 99
Pozyczki i naleznosci 528
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

Nota

od 01.01 do
31.12.2011

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

99

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe razem

22

27

102

16.2. Koszty finansowe

Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:

Nota

od 01.01 do
31.12.2011

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezagcym

Pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

951

51

1005

50

31

181

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

1009

1059

212

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

1009

1059

212

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sag przez Spoétke jako

pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr [i5).

17. Podatek dochodowy

Nota od 01.01do | od 01.01do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 555 1718
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy
Podatek biezgcy 555 1718
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych I (8) (70) (190)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych I
Podatek odroczony (8) (70) (190)
Podatek dochodowy razem (8) 485 1528

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujgco:

Nota od 01.01do | od 01.01do | od01.01do

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wynik przed opodatkowaniem 3081 4534 7733
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki 585 862 1469

Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nota od 01.01do | od01.01do | od01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Dochéd wygenerowany w SSE (468) (545)
Przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) (126) 113 (28)
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow
+) (91) 56 87
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych
réznic
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
podatkowych (+) 93
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy (7) 486 1528
Zastosowana S$rednia stawka podatkowa 0% 11% 20%

18.  Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
18.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki podzielony przez
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na
kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Spotki tzn. nie

wptywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

akcje Spotka stosuje w liczniku
wystepuje efekt rozwadniajgcy

uzgodnieniem $redniej wazonej

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1335000 1335000 1335000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 1335 000 1335 000 1335000
Dziatalnos¢é kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3090 4049 6 205
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 2,31 3,03 4,65
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 2,31 3,03 4,65
Dziatalno$é zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 3090 4049 6 205
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 231 3,03 4,65
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 2,31 3,03 4,65

18.2. Dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyptacata dywidend.

19. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2418 1958 290

Amortyzacja i odpisy aktualizujagce wartosci niematerialne 45 31 8

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (16) 4 1

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych

niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek 960 1010 31

Przychody z odsetek i dywidend

Inne korekty

Korekty razem 3407 3002 330

Zmiana stanu zapaséw (2 328) (3776) (3 144)

Zmiana stanu naleznosci 3035 (2 840) 5772

Zmiana stanu zobowigzan (6 856) 4521 1391

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 296 1089 31

Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (504)

Zmiany w kapitale obrotowym (6 356) (1007) 4050
Spotka dla celow sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety
do prezentacji w bilansie (patrz nota nr i)). Wplyw na réznice w wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w
bilansie oraz rachunku przeptywéw maja:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 337 3436 1258

Korekty:

Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w

walucie

Niezrealizowane odsetki od $rodkéw pienigznych (-)

Inne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 337 3436 1258

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmioty powigzane ze Spoétkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz wiascicieli.

Nierozliczone salda nalezno$ci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr Bi.

20.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka zalicza cztonkéw zarzgdu.
Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki przedstawiono w nocie nr .

Spotka nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym.

20.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci od akcjonariusza:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Sprzedaz do:
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Akcjonariusz 4281 25 408 27 204
Razem 4281 25 408 27 204
Naleznosci
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Akcjonariusz 2 067 5303 3055
Razem 2 067 5303 3055

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie

ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskow i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdéw oraz zobowigzan wobec

wihasciciela Spofki:

Zakup (koszty, aktywa)

31122011 | 31122010 | 31.12.2009
Zakup od:
Akcjonariusz 38 38 38
Razem 38 38 38

Zobowigzania

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Akcjonariusz 163 125 88
Razem 163 125 88

21.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity aktywa ani zobowigzania warunkowe.
22. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spotka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Spdtki w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr Bll. Ryzykami, na ktére narazona jest
Spotka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Spétki koordynowane jest przez Zarzad. W procesie zarzadzania ryzykiem
najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:
= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spotka.

22.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko walutowe
Wiekszos¢ transakcji w Spotce przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe wynika z
zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spofki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nota Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po
EULR | usb | eBP | Ll | przeliczeniu

Stan na 31.12.2011
Aktywa finansowe (+):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty g 70 309
Zobowigzania finansowe (-):
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 70 309
Stan na 31.12.2010
Aktywa finansowe (+):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty g 73 289
Zobowigzania finansowe (-):
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 73 289
Stan na 31.12.2009
Aktywa finansowe (+):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty I 2 8
Zobowigzania finansowe (-):
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 2 8

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Spétki oraz wahan kursu EUR do PLN.
Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegodlne dni bilansowe.

Wahania Wptyw na wynik finansowy: Wptyw na inne dochody catkowite:
kursu EUR | USD | razem EUR | USD | razem

Stan na 31.12.2011
Wzrost kursu walutowego 10% 31 31 31 31
Spadek kursu walutowego -10% (31) (31) (31) (31)
Stan na 31.12.2010
Wzrost kursu walutowego 10% 29 29 29 29
Spadek kursu walutowego -10% (29) (29) (29) (29)
Stan na 31.12.2009
Wzrost kursu walutowego 10% 1 1 1 1
Spadek kursu walutowego -10% 1) D) D) 1)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwo$ci mozna uznac za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Spotki na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Spoétka jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy.

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr Bi2, Bi8loraz 5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w doét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany S$redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywow oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wahania Wptyw na wynik finansowy: Wptyw na inne dochody catkowite:
stopy | 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2009 |31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Wzrost stopy procentowej 1% (133) (148) (163) (133) (148) (163)
Spadek stopy procentowej -1% 133 148 163 133 148 163
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

22.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych:

Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe B 3766 7153 3278

Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych 58 3 3 3

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty g 337 3436 1258
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
gwaranciji i poreczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 4106 10 592 4 539

Spotka w sposob ciggly monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegolnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
kredytowym Spotka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki powyzsze aktywa finansowe, kiére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu
Spotka nie ustanawiata zabezpieczenn oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize nalezno$ci jako najistotniejszej kategorii aktywdéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowa naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte Biezace Zalegte

Naleznos$ci krotkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2187 1579 5812 1341 1079 2199
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (-)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 2187 1579 5812 1341 1079 2199

Pozostate naleznosci finansowe
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych
naleznosci (-)

Pozostate naleznosci finansowe netto

Naleznosci finansowe 2187 1579 5812 1341 1079 2199
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
. . .| Pozostate . . .| Pozostate . . .| Pozostate
Naleznosci . .. | Naleznosci .~ .. | Naleznosci N
] naleznosci ] naleznosci ; naleznosci
Diu* ) DiU* - DiU* )
finansowe finansowe finansowe

Naleznosci krétkoterminowe zalegte:

do 1 miesigca

od 1 do 6 miesiecy 367 883 2042
od 6 do 12 miesigcy 1210 265 157
powyzej roku 2 193

Zalegte naleznosci finansowe 1579 1341 2199

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z pfatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co
do ich $ciggalnosci.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko kredytowe s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartoSciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnosé
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywédw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly szczegétowo
oméwione w notach nr BI2, B8 oraz §.

22.3. Ryzyko ptynnosci

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spoétka zarzgdza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
porownywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkow (w tym zwitaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spoéiki, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalno$ci:

Kroétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota do 6 6 do 12 powyzej 5 przed

m-cy m-cy ldo3lat | 3do5lat iat zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku kredytowym l 1164 1194 6 601 3876 4251 17 085
Kredyty w rachunku biezagcym 50 50
Pozyczki
Diuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy /] 15 15 54 84
Zobowigzania DiU oraz pozostate
zobowigzania finansowe 2 2 260 163 2423
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 3489 1372 6 655 3876 4251 19 642
Stan na 31.12.2010
Kredyty w rachunku kredytowym 5.4 1270 1246 6931 4104 5785 19 336
Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki
Dtuzne papiery warto$ciowe
Leasing finansowy
Zobowigzania DiU oraz pozostate
zobowigzania finansowe 2 5003 125 5128
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 6273 1246 7 056 4104 5785 24 464
Stan na 31.12.2009
Kredyty w rachunku kredytowym l 697 1323 7361 4364 7835 21 580
Kredyty w rachunku biezgcym 295 295
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy
Zobowigzania DiU oraz pozostate
zobowigzania finansowe 12 3499 88 3587
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 4491 1323 7 449 4 364 7835 25 462

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkow dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty moga odbiegac¢ od ujetych w bilansie.

Na poszczegdlne dni bilansowe Spétka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach biezgcych w
nastepujacej wartosci:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Przyznane limity kredytowe 5000 1500 700
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 285
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 5 000 1500 415

23.  Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowg Spétki.

Spoétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdbw wtasnych powiekszonych o
pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spétka oblicza
wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem. Spotka zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowaé zdolno$¢ obstugi dtugu, Spoétka oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Spotka zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,0.

Spotka nie podlega zewnegtrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na nastepujgcym
poziomie:

31.12.2011 | 31122010 | 31.12.2009
Kapitat:
Kapitat wtasny 31353 28 263 24 219
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 31 353 28 263 24219
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 31353 28 263 24 219
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 13 327 14 800 16 285
Leasing finansowy 77
Zrédta finansowania ogétem 44 757 43 063 40 504
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,70 0,66 0,60
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4 066 5 566 7 843
Amortyzacja 2 463 1989 298
EBITDA 6 529 7555 8141
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13 327 14 800 16 285
Leasing finansowy 77
Diug 13 404 14 800 16 285
Wskaznik dlugu do EBITDA 2,05 1,96 2,00

24.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2011 nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w sprawozdaniu finansowym za
2011 rok.

25. Pozostate informacije
25.1. Woybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2011 - 4,4168 PLN/EUR,
31.12.2010 - 3,9603 PLN/EUR, 31.12.20009 - 4,1082 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2011 — 4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 —
4,0044 PLN/EUR, 01.01 — 31.12.2009 - 4,3406
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2009 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 - 31.12.2011 —
4,5642 PLN/EUR i 3,8403 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 - 4,1770 PLN/EUR i 3,8356 PLN/EUR, 01.01 -
31.12.2009 - 4,8999 PLN/EUR i 3,9170 PLN/EUR

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych, przeliczone na

EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01do | 0od01.01do | od01.01do | od01.01do | od01.01do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 51219 34931 27 568 12371 8723 6 351
Zysk (strata) z dziatalnosci 4067 5566 7843 982 1390 1807
operacyjnej
Zysk (strata) przed 3081 4534 7733 744 1132 1782
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 3089 4049 6 205 746 1011 1430
Zysk na akcje (PLN) 2,31 3,03 4,65 0,56 0,76 1,07
Rozwodniony zysk na akcje
(PLN)
Sredni kurs PLN/ EUR w X X X 4,1401 4,0044 4,3406
okresie
Rachunek przepfywow
pienieznych
Srodki pieniezne netto z 21 5808 10 405 5 1450 2397
dziatalnosci
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z (659) (1 135) (20 703) (159) (283) (4770)
dziatalnosci
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z (2 461) (2494) 11 169 (594) (623) 2573
dziatalnosci
finansowe;
Zmiana netto stanu srodkow (3100) 2179 871 (749) 544 201
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w X X X 4,1401 4,0044 4,3406
okresie
31.12.2011 [ 31.12.2010 | 31.12.2009 [ 31.12.2011 [ 31.12.2010 | 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 49 950 55 308 46 762 11 309 13 965 11383
Zobowiazania dtugoterminowe 13283 14983 15 459 3007 3783 3763
Zobowigzania krétkoterminowe 5309 12 057 7083 1202 3044 1724
Kapitat wiasny 31357 28 268 24219 7 099 7137 5895
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,4168 3,9606 4,1082
25.2. Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego
Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Daniel Janusz 500 250 1 000 250 1750 875 37,47%
Magdalena tabudzka- Janusz 500 000 1 000 000 1 750 000 37,45%
Contractus Sp. z 0.0. 333 750 333 750 1168 125 25%
Tomasz Koscielski 250 250 875 0,02%
Mieczystaw Mietelski 250 250 875 0,02%
Robert Wisniewski 250 250 875 0,02%
Jacek Wardzyk 250 250 875 0,02%
Razem 1335 000 2 335000 4 672 500 100%

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w strukturze akcjonariatu.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Zarzadu wyniosta:

W Spoétce:
_ inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2011

Daniel Janusz 58 63 121
Robert Wisniewski 43 43 86
Mieczystaw Mietelski 51 62 113
Jacek Wardzyk 43 43 86
Razem 195 211 406
Okres od 01.01 do 31.12.2010

Daniel Janusz 58 55 113
Robert Wisniewski 43 35 78
Mieczystaw Mietelski 51 56 107
Jacek Wardzyk 43 35 78
Razem 195 181 376
Okres od 01.01 do 31.12.2009

Daniel Janusz 58 44 102
Robert Wisniewski 43 31 74
Mieczystaw Mietelski 51 40 91
Jacek Wardzyk 43 31 74
Razem 195 146 341

25.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorcze;j

tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosta:

W Spotce:
Wynagrodzenie éwia:crj]cr:];enia e

Okres od 01.01 do 31.12.2011

Magdalena tabudzka Janusz 29 42 71
Matgorzata Adamowicz 20 14 34
Maciej tabudzki 16 9 25
Okres od 01.01 do 31.12.2010

Magdalena tabudzka Janusz 29 19 48
Matgorzata Adamowicz 20 14 34
Maciej tabudzki 16 10 26
Razem 65 43 108

Okres od 01.01 do 31.12.2009

Magdalena tabudzka Janusz 29 10 39
Matgorzata Adamowicz 20 11 31
Maciej tabudzki 16 9 25
Razem 65 30 95

25.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania sprawozdan finansowych Spéiki jest Grant Thornton Frackowiak spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Spodtka komandytowa. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw
wyniosto:

66/ 68




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 29 42 38
Przeglad sprawozdan finansowych
Doradztwo podatkowe 4 12
Pozostate ustugi 2 3
Razem 31 49 50

25.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spdéice w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Pracownicy umystowi 30 27 30
Pracownicy fizyczni 149 146 104
Razem 179 173 134

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Liczba pracownikow przyjetych 54 87 34
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (68) (47) (33)
Razem (14) 40 1
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26.  Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2011 (wraz z danymi poréwnawczymi)
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 17 sierpnia 2012 roku.
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