Opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru oraz okreslajaca zasady
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F

Niniejsza opinia zostala sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych
W zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoiki
Feerum S.A. z siedzibg w Chojnowie (,,Spétka”) uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii F (,,Akcje Serii F”) z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.

Celem przeprowadzenia emisji Akcji Serii F oraz Akcji Serii G emitowanych na podstawie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Feerum S.A. z siedzibg w Chojnowie z dnia
6 lutego 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
serii G (,,Akcje Serii G”) z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany Statutu Spotki (tacznie dalej ,,Akcje”) jest pozyskanie przez Spotke srodkow
finansowych narozwoj jej dziatalnosci i realizacj¢ jej celéow strategicznych, w tym
zwigkszenia kapitalu obrotowego zwigzanego z dynamicznym wzrostem sprzedazy Spoiki,
W szczegblnosci w zwiagzku z planowang realizacja projektu budowy kompleksow silosow
zbozowych 1 obiektow magazynowych oraz rewitalizacji istniejacych obiektow
magazynowych nalezacych do National Reserve Agency w Tanzanii.

Niezbgdne $rodki finansowe moga by¢ pozyskane w najbardziej efektywny sposoéb w drodze
prywatnej oferty akcji Spotki z wylaczeniem prawa poboru. Realizacja emisji Akcji w tym
trybie umozliwi szybsza akumulacj¢ srodkéw w Spotce 1 zwigkszenie jej bazy kapitatowej, co
przyczyni si¢ réwniez do wzmocnienia jej pozycji wobec podmiotéw prowadzacych
dzialalno$¢ konkurencyjng i kontrahentow, a takze zwiekszenia dynamiki jej rozwoju.
Ponadto, emisja Akcji Serii F, ktore beda akcjami tego samego rodzaju wzgledem
notowanych akcji istniejgcych, realizowana jest z zamiarem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., m.in. celem zapewnienia ich wigkszej ptynnosci. Emisja
Akcji Serii G jest powigzana z emisjg Akcji Serii F, przy czym Akcje Serii G, ktore jako akcje
imienne pozostang poza obrotem na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dlatego tez emisja Akcji Serii G uzalezniona
jest od skutecznosci emisji Akcji Serii F.

W celu optymalizacji struktury transakcji oraz utatwienia jej przeprowadzenia, przed emisja
Akcji, akcjonariusze, do ktorych Zarzad zamierza skierowaé oferty objecia Akcji, planujg
zaoferowa¢ w drodze przyspieszonego budowania ksiegi popytu czg¢s¢ z posiadanych obecnie
istniejacych akcji Spotki, w liczbie odpowiadajacej liczbie Akcji (,,Akcje Sprzedawane”) w
drodze oferty prywatnej do nie wigcej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu) wybranych
inwestorow (,,Oferta Prywatna”). Srodki pozyskane przez akcjonariuszy ze sprzedazy Akcji
Sprzedawanych zostang przeznaczone na objecie Akcji, ktore zostang im zaoferowane do
objecia przez Spotke.

Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostanie ustalona w procesie budowy ksiggi popytu, z
uwzglednieniem takich kryteriéw jak: (a) poziom zainteresowania Oferta Prywatna zgloszony
przez inwestorow, (b) wrazliwo$¢ cenowa popytu, (c) perspektywy rozwoju i potrzeby
kapitatlowe Spotki, (d) czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Spoiki, (e) prognozowana i
aktualna sytuacja panujgca na rynkach kapitatowych, w tym na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.



W celu realizacji podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoiki, Zarzad emitenta okresli ceng
emisyjng Akcji na poziomie odpowiadajagcym cenie sprzedazy przez akcjonariuszy Akcji
Sprzedawanych. Powyzsza struktura umozliwi przydzielenie inwestorom w ramach Oferty
Prywatnej akcji istniejgcych notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Jednocze$nie, srodki z tytutu sprzedazy Akcji
Sprzedawanych w ramach Oferty Prywatnej umozliwig optacenic obejmowanych w
podwyzszonym kapitale zaktadowym AKCcji.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad stoi na stanowisku, ze pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w catoéci prawa poboru Akcji lezy w interesie Spotki i jest w pelni
uzasadnione.






