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Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 2018-09-30 | 2017-09-30 | 2017-12-31
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 8 37 976 41504 40 847
Rzeczowe aktywa trwate 9 62 275 61 432 63 694
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 501 465 501
Aktywa trwate 100 755 103 405 105 315
Aktywa obrotowe
Zapasy 48 253 57 784 60 920
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 19 15793 2 962 800
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33299 14 114 24 087
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 338
Pozyczki 570 315 405
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1297 1325 733
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 598 3353 1261
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 101 810 79 854 88 544
Aktywa razem 202 565 183 259 193 859




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 30.09.2018 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty | 2018-09-30 | 2017-09-30 | 2017-12-31

Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 13 33383 33383 33383
Akcje wiasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366 9 366
Pozostate kapitaty 60 581 56 115 56 112
Zyski zatrzymane: 7817 6 081 4 469

- zysk (strata) z lat ubiegtych - ?3) -

- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 7817 6 084 4 469
Udziaty niedajgce kontroli - - -
Kapitat wiasny 111 147 104 944 103 329
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 859 14 066 15 413
Leasing finansowy 278 529 470
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - R
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 377 378 377
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 96 76 93
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 725 - 331
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 12 781 14 821 14 429
Zobowigzania dtugoterminowe 30 116 29 869 31113
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23371 18714 11 686
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 94 31 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 32 247 23214 42 011
Leasing finansowy 151 224 224
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2342 2227 2298
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 453 - 559
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2644 4 036 2639
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 61 302 48 446 59 417
Zobowigzania razem 91 418 78 315 90 530
Pasywa razem 202 565 183 259 193 859




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

(WARIANT KALKULACYJNY) NOtY | '30.09.2018 | 30.09.2017 | 31.12.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7 100 657 67 515 96 134
Przychody ze sprzedazy produktéw 79 417 51 499 72 376
Przychody ze sprzedazy ustug 8 381 8 385 12 172
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 12 859 7 630 11 586
Koszt wlasny sprzedazy 84 887 53476 79 302
Koszt sprzedanych produktéw 66 946 40 351 60 126
Koszt sprzedanych ustug 6971 6 978 9227
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 10 969 6 147 9949
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15770 14 039 16 832
Koszty sprzedazy 1247 1174 1824
Koszty ogolnego zarzgdu 6 806 5241 7180
Pozostate przychody operacyjne 129 186 235
Pozostate koszty operacyjne 1474 488 1601
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 372 7322 6 462
Przychody finansowe 3507 127 140
Koszty finansowe 1542 905 2010
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 337 6 543 4 592
Podatek dochodowy 520 459 123
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 817 6 084 4 469

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 7 817 6 084 4 469

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 7817 6084 4469

- podmiotom niekontrolujgcym




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
30.09.2018

od 01.01 do
30.09.2017

od 01.01 do
31.12.2017

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody

7817

6 084

4 469

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

7817

6 084

4 469

Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom niekontrolujgcym

7817

6 084

4 469




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kagite.ﬂ zek .
A q sprzeaazy akcjl .
Noty | el | Avcioesre | Tl G| Fomste | 2| e
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 33383 9 366 56 112 4 469 103 329
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 33383 9 366 56 112 4 469 103 329
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2018 roku
Emisja akcji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 4 469 (4 469) -
Razem transakcje z wtascicielami - - 4 469 (4 469) -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku - - - 7817 7 817
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 7 817 7817
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2018 roku 33383 9 366 60 581 7817 111 147




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
) . sprzedazy akgji .
Kapitat Akcje wlasne e Pozostate Zyski
Noty podstawowy ) p?NV;yrfgéé?h kapitaty zatrzymane Rezel)
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2017 roku 33383 9 366 60 762 (4 650) 98 860
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 33 383 9 366 60 762 (4 650) 98 860
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2017 roku

Emisja akcji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami) R - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) R _ - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) R - - - -
Dywidendy i - - R -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - (4 647) 4 647 -
Razem transakcje z wtascicielami - - (4 647) 4 647

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku - - - 6 084 6 084
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku - R R R -
Razem catkowite dochody - - - 6 084 6 084
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2017 roku 33 383 9 366 56 115 6 081 104 944




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
Kapitat Akcie w sprzede}iy 'akcji P ' Zvski
No | poastmomy | | Powszelien | CEERE | mane | Reem
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2017 roku 33383 9 366 60 762 (4 650) 98 860
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 33 383 9 366 60 762 (4 650) 98 860
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku

Emisja akcji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjag opcji (program ptatnosci akcjami) R _ - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - R R R -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy i - - R -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - (4 650) 4 650 -
Razem transakcje z wtascicielami . - (4 650) 4 650 -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku R - - 4 469 4 469
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku - R R R -
Razem catkowite dochody - - - 4 469 4 469
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 33 383 9 366 56 112 4 469 103 329




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

METODA POSREDNIA Noty | %5050 2015 | 30.06.2017 | 3113 2017
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 337 6543 4592
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4983 4893 6 344
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1999 1976 2634
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu - - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych - 3 3
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywoéw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 1236 739 1271
Przychody z odsetek i dywidend (44) (127) (129)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - - -
Korekty 8175 7484 10123
Zmiana stanu zapaséw 12667 (11 529) (14 665)
Zmiana stanu naleznosci (7°327) (6 150) (18 889)
Zmiana stanu zobowigzan 10 466 13 462 6755
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (1919) (2893) (4 997)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (14 993) (2478) (316)
Zmiany w kapitale obrotowym (1106) (9 588) (32 110)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - B -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - ” -
Zaptacony podatek dochodowy (426) (433) (164)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 980 4 006 (17 559)

10



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Noty 0od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2018 | 30.09.2017 | 31.12.2017
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (41) (29) (29)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2801) (6 858) (11 198)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 2 2
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 130 710 765
Pozyczki udzielone (550) (410) (460)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - - -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - (1 152) (1152)
Otrzymane odsetki 23 120 101
Otrzymane dywidendy - - R
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3238) (7 607) (11 962)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 14 177 28 119 54 120
Sptaty kredytéw i pozyczek (23 007) (20 916) (22 576)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (264) (199) (252)
Odsetki zaptacone (1 309) (857) (1 316)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (10 404) 6148 29976
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 1338 2547 455
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1261 806 806
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - B -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2598 3353 1261
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Feerum [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest Feerum
S.A. [dalej zwana ,Spoétkg dominujgca’].

Spdétka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15.01.2007r. Spétka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta
Wroctawia Fabrycznej- IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000280189. Spétce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 020517408.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Siedziba Spotki dominujgcej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Zgodnie
z zawartg umowg od dnia 17 czerwca 2013 r. funkcje animatora rynku dla akcji Spotki petni Dom Maklerski
Banku BPS (KRS 0000304923) (RB 26/2013).

b) Skilad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji wchodzili:

e Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzadu,
e Piotr Pawet Wielesik - Czionek Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Zarzadu Spoétki dominujgcej nie ulegat zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji wchodzili:

Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Maciej Kowalski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Henryk Chojnacki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Marcinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Suchnicki — Czionek Rady Nadzorczej,

W dniu 30 pazdziernika 2017 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta na podstawie
uchwaty nr 5/2017 odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Macieja Janusz oraz stosownie do
uchwaty nr 6/2017 powotato w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Henryka Stanistawa Chojnackiego.
(RB nr 31/2017)

W dniu 24 pazdziernika 2017roku Rada Nadzorcza spétki podjeta uchwate w sprawie przyjecia Regulaminu
Komitetu Audytu Feerum S.A. oraz powotata Komitet Audytu funkcjonujgcy w ramach Rady Nadzorczej
(stosownie do postanowien art.128 oraz art.129 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym Dz.U. z 2017r.,p0z.1089) (RB nr 28/2017) w
nastepujgcym skfadzie :

] Jakub Marcinowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
" Maciej Kowalski - Zastepca Przewodniczgcego
" Jerzy Suchnicki - Sekretarz Komitetu Audytu

W dniu 6 listopada 2017 roku, Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate na podstawie ktérej zmieniono
sktad Komitetu Audytu funkcjonujgcego w ramach Rady Nadzorczej FEERUM S.A. W zwigzku z podjeciem
przedmiotowej uchwaty, sktad Komitetu Audytu przedstawia sie nastepujgco:
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. Henryk Chojnacki — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
" Maciej Kowalski — Zastepca Przewodniczgcego
" Jakub Marcinowski — Sekretarz Komitetu Audytu.

Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania
okreslone w przepisach ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym. (RB nr 32/2017)

W dniu 7 grudnia 2017roku Grupa ztozyta wniosek o zmiane wpisu do KRS, na dzien publikacji
sprawozdania wpis nie zostat jeszcze uaktualniony.

¢) Informacje o Grupie Kapitatowej

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spoétka zalezna ,Feerum
Agro” Sp. z o0.0. [dalej zwana ,Spotkg zalezng”], ktorej 100% udziatowcem jest Feerum S.A. Spotka zalezna
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku pod numerem KRS
0000578319. Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Podstawowym
przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalno$¢ ustugowa nastepujgca po zbiorach. Kapitat zaktadowy Spokki
zaleznej wynosi 5.000 zt.

W dniu 17 maja 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoétki podjeto uchwate o zmianie
nazwy Spotki ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. na ,,Feerum Yellow Energy” Sp. z 0.0. Zgodnie z art. 255 par.1
KSH podjeta uchwata weszta w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy tj. w dniu
10.11.2016 roku.

W listopadzie 2017 roku w Tanzanii zostat utworzony samobilansujgcy sie oddziat Spétki Feerum S.A.
z siedzibg w Dar es Salaam. Oddziat jest zarejestrowany i prowadzony zgodnie z prawem tanzanskim,
uzyskat wszystkie wymagane prawem licencje i zezwolenia do realizacji projektu budowy silosow.
Oddziatem zarzadza lokalny menadzer, ktéry jest nadzorowany na miejscu przez Dyrektora ds. rynkow
afrykanskich i jego zastepce.

Wyniki osiggniete przez nowopowstaty oddziat z siedzibg w Tanzanii za okres sprawozdawczy sg
nieistotne dla dziatalnosci Grupy i nie wymagajg szczegbétowego opisu.

Struktura wlasnosciowa Grupy Feerum na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco.

FEERUM S A.

100%

FEERUM Y BLLOW ENERGY SPZ O.0.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w strukturze i organizacji Grupy Kapitatowe;.

Kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujgca
Feerum S.A. oraz spotka zalezna Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0.

d) Charakter dziatalnosci Grupy
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni zbozowych,

siloséw, a takze innych urzgdzen wykorzystywanych w kompleksach magazynowo-suszarniczych produkcji
rolnej. Grupa realizuje catoSciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby
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poszczegodlnych klientéw, zapewniajagc kompleksowe rozwigzania ,pod Kklucz”. Obejmujgc swag
dziatalnoscig produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych technologii suszenia
i magazynowania ptodéw rolnych. Grupa dysponuje jednym z najszerszych na polskim rynku asortymentow
produktéw i podzespotdéw umozliwiajgcym bardzo kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowanie zgtaszane
przez klientéw. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki dominujgcej Grupa jest jednym z najwiekszych
producentéw oferujgcych konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej charakteryzujg sie
lepszg wytrzymatoscig, pozwalajgc na budowe obiektéw o wiekszej pojemnosci, tj. od 2 tys. ton do 16 tys.
ton w jednym zbiorniku.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe zostat przedstawiony w nocie nr 7 dotyczacej
segmentow operacyjnych.

d) Akcjonariusze Spotki dominujacej FEERUM S.A. posiadajgcy co najmniej 5% akcji/glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

W dniu 27 sierpnia 2018 roku oraz 28 sierpnia 2018 roku zarzad Feerum S.A otrzymat od Daniela Janusz —
Prezesa Zarzadu Emitenta powiadomienia o transakcjach na akcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR.

W dniu 13 listopada 2018 roku zarzgd Feerum S.A. otrzymat od Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,Rockbridge”) zawiadomienie o zmianie udziatu w kapitale
zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzenia Emitenta dotychczas posiadanego

przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Rockbridge.(RB 22/2018)

W dniu 14 listopada 2018 roku zarzgd Feerum S.A. otrzymat od AgioFunds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie o zmianie udziatu w kapitale zaktadowym oraz
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzenia Emitenta dotychczas posiadanej przez VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 zarzadzany przez AgioFunds .(RB 23/2018)

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spoétki dominujgcej Feerum S.A. posiadajgcych co najmniej 5%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania niniejszego raportu
i zgodnie z naszg najlepszg wiedza. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych
przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane
od udziatowcow zgodnie z artykutem 69 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Wartzic’(::j?owmzi*nalna plégﬂimxﬂt::;
Danmag Sp. z 0.0. 5042 374 5042 374 17 648 309 52,87%
ING PTE 1769 416 1769 416 6 192 956 18,55%
Daniel Janusz 722 969 722 969 2530392 7,58%
Magdalena tabudzka-Janusz 660 654 660 654 2 312 289 6,93%
AgioFunds TFI S.A 541 983 541 983 1896 941 5,68%
Pozostali akcjonariusze 800 520 800 520 2801 820 8,39%
Razem 9 537 916 9 537 916 33 382 706 100,00%

Zarzad Spotki dominujgcej na dzien sporzgdzania raportu za lll kwartat 2018 roku nie powzigt informac;ji
o umowach, w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akgc;ji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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f) Akcje FEERUM S.A. posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta

Ponizej przedstawiono liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2018 roku. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na
informacjach otrzymanych od osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétke dominujgca, zgodnie z art.160

§ 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

% udziat w . . 9 ) C
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze L gl it o i w et
h : WZA gtoséw
akcjonariatu

Daniel Janusz 34,48% 34,48%
bezposrednio 722 969 7,58% 722 969 7,58%
posrednio (przez DANMAG Sp. z0.0.) 2565 413 26,90% 2565 413 26,90%
Magdalena tabudzka-Janusz 32,90% 32,90%
bezposrednio 660 654 6,93% 660 654 6,93%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2476 961 25,97% 2476 961 25,97%
Piotr Wielesik 2,20% 2,20%
bezposrednio 210 000 2,20% 210 000 2,20%
Razem 6 635 997 69,57% 6 635 997 69,57%

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej nie posiadajg akcji Spétki.
g) Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpita emisja, wykup ani
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

sptata nieudziatowych

Wszystkie informacje podawane w prospekcie emisyjnym i raportach biezgcych zamieszczane sg na
stronie www.feerum.pl

h) Stanowisko Zarzadu Spétki dominujacej odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2018.

Zarzad Spotki dominujgcej nie publikowat prognozy wynikéw Grupy na 2018 rok.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy
zakonczonych 30.09.2018 roku oraz =zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy porownawcze sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30.09.2017 roku
oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za 2017 rok, pomimo braku takich
wymogow w MSR 34.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
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Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ fgcznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2017.

Walutg sprawozdawczg niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spofki
Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

2.3. Niepewnos$¢ szacunkéw

Przy sporzagdzaniu sprawozdania finansowego Zarzgd Spétki dominujgcej kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane
wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd. Informacje o dokonanych szacunkach
i zatozeniach, ktére sa znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
Zzaprezentowane w nocie nr 19.

3. Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W przedstawionym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okresy poréwnawcze
nie zostaty zmienione w stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych.

4. Znaczace zdarzenia i transakcje (istotne dokonania)

Na poziomie wynikéw finansowych Il kwartat 2018 roku przynidst blisko 49% wzrostu przychodéw ze
sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, ponadto perspektywy potencjalnych
przysztych kontraktéw pozwalajg w dalszym ciggu z optymizmem ocenia¢ prognozy kolejnych okreséw.

W zwigzku z faktem, iz cze$¢ odbiorcéw Spotki dominujgcej realizuje programy inwestycyjne, a tym samym
zgtasza popyt na jej produkty w oparciu o wspoétfinansowanie z programéw Unii Europejskiej
dedykowanych wsparciu sektora rolnego oraz przetworstwa rolno-spozywczego, polityka rolna Unii
Europejskiej oraz krajowe procedury rozliczenh w zakresie dofinansowywania projektow rolniczych istotnie
wpltywajg na poziom portfela Grupy. Skutkiem powyzszej korelacji znaczna cze$¢ ubiegtorocznych
potencjalnych zamowien ulegta przesunieciu na rok biezacy. Dopiero pod koniec | kwartatu 2018 roku
tempa nabraty rozstrzygniecia wnioskéw o dofinansowania, dla ktérych nabdér odbywat sie na przetomie
okresu 2016/2017, co ze znaczacy efektywnoscig wptyneto i nadal wplywa na biezacy poziom portfela
Grupy. Grupa widzi wieksze mozliwosci pozyskania klientéw, dla ktérych bedzie generalnym wykonawcag
przy realizacji kontraktow.

Na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zamodwienia na produkty Grupy na okres
2018/2019 wynoszg okoto 351,9 min PLN i obejmujg 34 umowy, natomiast potencjalny portfel klientow
oczekujgcych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie
okoto 39,9 min PLN, z kolei portfel z terminem realizacji 2019-2020 obejmuje projekty o tgcznej wartosci
ponad 185,2 min PLN. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad Spotki dominujgcej przewiduje, ze wyniki roku
2018 bedg na podobnym poziomie bgdz wyzsze w stosunku do wartosci zrealizowanych w roku 2017.
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Obecnie dzieki nakladom inwestycyjnym poniesionym w latach 2013-2016 na nowatorski park maszynowy
i zintegrowany system informatyczny mozliwa jest realizacja zaréwno pojedynczych kontraktéw o znaczgco
wiekszej niz dotychczas skali, jak réwniez duzej ilosci zaméwien jednoczesnie. Wysoka automatyzacja
procesow produkcji oraz nowoczesny system informatyczny procentujg wysokg efektywno$cig dziatalnosci,
istotnie wzmacniajgc przewage konkurencyjng Feerum. Wieloletnie doswiadczenie oraz nowatorskie
rozwigzania technologiczne opracowywane i wdrazane przez Spoétke dominujgcg w procesie produkciji
pozwolity uzyskac status jednego z najwiekszych graczy na polskim rynku elewatoréw.

Grupa zamierza nadal aktywnie rozwija¢c nowe zagraniczne rynki zbytu oferujgce, w ocenie Zarzadu,
atrakcyjne perspektywy wzrostu ze wzgledu na potencjat rozwoju branzy rolnej oraz przetwérstwa produkciji
rolnej, a w szczegolnosci odnotowujgce potrzeby zwigzane z ich modernizacjg i unowocze$nieniem.
Intensywnie pracujemy rowniez nad wejsciem na rynki o bardziej ekstremalnym klimacie, poniewaz
produkowane przez Feerum konstrukcje doskonale sprawdzajg sie nawet przy bardzo zmiennych
warunkach atmosferycznych.

Kluczowym elementem negocjacji jest kompleksowa oferta produktowa, dodatkowo rozszerzona
0 innowacyjne energooszczedne suszarnie zbozowe z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem
odpylania, a takze o innowacyjne konstrukcje lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych,
umozliwiajgca realizacje wysoko zaawansowanych technologicznie projektéw, charakteryzujgcych sie
funkcjonalnosciami i cechami, dzieki ktérym obiekty znaczgco wyrézniajg sie na tle najlepszych dostepnych
obecnie na rynku swiatowym.

Stosowanie i poszukiwanie nowych rozwigzah wynika z licznych uwarunkowan rolniczych zwigzanych
Z procesami klimatycznymi, ekonomicznymi oraz preferencjami konsumenckimi. Wprowadzenie innowacji,
zwtaszcza w rolnictwie pocigga za sobg niewatpliwie szereg zmian w wielu obszarach dziatalnosci
gospodarstw i jest procesem wymagajgcym duzego zaangazowania i doswiadczenia wielodziedzinowego.
Proces innowacyjny poparty kompleksowg strategig stanowi skuteczng metode i stabilng site generowania
wzrostu, a modernizacje sprzetu rolniczego sg dzisiaj podstawowym warunkiem funkcjonowania na
rynkach swiatowych.

5. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Rynek elewatoréw, na ktorym dziata Grupa, jest bezposrednio powigzany ze zbiorami zbdz. Trendem
sezonowym widocznym w przychodach Grupy jest wzrost przychodéw w miesigcach marzec-pazdziernik,
kiedy nastepuje realizacja zamoéwienr klientdw zwigkszajgcych swoje zdolnosci magazynowe. Z kolei
podczas okresu zimowego Grupa koncentruje sie na wytwarzaniu potproduktéw do konstrukcji elewatorow,
jak réwniez na negocjacjach z klientami oraz pozyskiwaniu nowych kontraktéw na kolejny sezon zbioréw

6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spofki
dominujacej podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotka dominujgca
stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem s$redniej

wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9537916 9537916 9537 916
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje B B 3
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9537916 9537916 9 537916
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7817 6084 4 469
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,82 0,64 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,82 0,64 0,47
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j ) ) .
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) } : -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 3 3 B
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 7817 6084 4 469
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,82 0,64 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,82 0,64 0,47

7. Segmenty operacyjne

Grupa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

» elewatory zbozowe,

» sprzedaz towaréw i materiatow,
* pozostate ustugi,

» sprzedaz ztomu.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spoétki dominujgcej. Zarzad analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikbw segmentéw operacyjnych stosowany
w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, za wyjagtkiem wytaczeh konsolidacyjnych
dotyczagcych transakcji pomiedzy segmentami.
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych

oraz aktywach segmentéw operacyjnych.

Eﬁ\)’\fg\?\g :1(;\:<Iearirgl;/ Ustugi Ztom Pozostate Ogotem

za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 79 417 11589 8381 1271 - 100 657
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ogétem 79 417 11 589 8381 1271 - 100 657
Wynik operacyjny segmentu 12 471 1779 1409 111 - 15770
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - -
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 51499 6921 8385 709 - 67 515
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ogdtem 51 499 6 921 8 385 709 - 67 515
Wynik operacyjny segmentu 11 148 1362 1407 122 - 14 039
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 72376 10570 12172 1016 - 96 134
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ogétem 72 376 10570 12 172 1016 - 96 134
Wymk operacyjny segmentu 12 250 1496 2 945 141 - 16 832
Aktywa segmentu sprawozdawczego 148 822 - - - 45 037 193 859
Uzgodnienie wynikow segmentéw operacyjnych z wynikiem 2z dziatalnosci operacyjnej Spoiki,
zaprezentowanym w sprawozdaniu z wyniku, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

0d 01.01do| od01.01do| od01.01do
30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017

Wynik operacyjny segmentéow 15770 14 039 16 832
Korekty:

Koszty ogdéinego zarzadu (6 806) (5 241) (7 180)
Koszty sprzedazy (1 247) (2 174) (1824)
Pozostate koszty operacyjne (1 474) (488) (1601)
Pozostate przychody operacyjne 129 186 235
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw - - -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) - - -
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (9 398) (6 717) (10 369)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 6 372 7 322 6 462
Przychody finansowe 3507 127 140
Koszty finansowe (-) (1 542) (905) (2 010)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 337 6 543 4592
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. , , 0d 01.01do| o0d01.01do| od01.01do

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu 30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017

Kraj 30 234 43 027 55 075
Eksport 70 423 24 488 41 059
Ukraina 8 498 9141 11912

Litwa 13 499 14 050 14 660
Rumunia 410 305 305

Biatorus - - -

Niemcy 249 - 46
Tanzania 47 083 - 13412

Inne 684 993 723

Razem 100 657 67 515 96 134

8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znak towarowy, patenty i licencje,
oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wilasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate
wartosci niematerialne. Warto$ci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do
uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialinych w trakcie wytwarzania”.
Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy ,Feerum”, ktérego wartosc
bilansowa na dzieh 30.09.2018 wynosita 20.800 tys. PLN. Sktadnik nie podlega amortyzacji bilansowej ze
wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania. Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy
aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:

Koszty Pozostate Ultiiesse]
tovag?g\INe iFI’iifnnct)v/s Oﬁgc;grirt\;%vvz;gle prac W] m?/:lnt?rl;ir::?éne Rezel
) P rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 20 800 - 571 17 380 16 2080 40 847
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 1190 - (1 149) 41
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - (913) (913)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (229) (1 754) (16) - (1999)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2018 roku 20 800 - 342 16 816 0 18 37 976




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Znaki lP.atently Oprogramowanie Kgrsazgy F:,S:ﬁig? nig:';rtt:r?;llne Razem
towarowe i licencje komputerowe rozwojowych | niemateriaine W;thvr;t(;ﬁia

za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 roku 20 800 839 19678 55 2090 43 462
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 29 - - (10) 19
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) - (221) a727) (29) - (1 976)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2017 roku 20 800 647 17 951 26 2 080 41 504

Znaki Patenty Oprogramowanie K’;)rsazcty F:I‘(’)azg(s)téa(:{ie nievrvni?eor?;llne Razem
towarowe i licencje komputerowe rozwojowych | niemateriaine w;tv\:/ra?rl;‘gﬁia

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 roku 20 800 839 19 678 55 2090 43 462
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 29 - - (10) 19
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) - (297) (2 298) (39) - (2 634)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych - - - - - -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 20 800 571 17 380 16 2080 40 847

21



Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow

trwatych:
Budynkii M Srodki Pozostate Ezeczto we*
Grunty pCIol ., WWERTT) AL Srodki CLUAENIRLE S Razem
budowle i urzadzenia transportu o w trakmeA
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
Warto$¢é bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 1610 33299 18 620 1627 453 8 355 63 964
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 192 5031 2 657 - (4 585) 3295
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (829) (3273) (685) (196) - (4 983)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2018 roku 1609 32 663 20 378 3599 257 3770 62 275
B - g Pozostate RSO
Grunty udynki i . Maszynyl Srodki rodki aktywa trwate Razem
budowle i urzadzenia transportu . w trak0|e_
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Wartos¢é bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 760 30 607 22 347 1643 649 3146 59 153
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 850 481 49 483 12 5335 7 210
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (131) - - (131)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (760) (3 466) (476) (191) - (4 893)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - 93 - - 93
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2017 roku 1609 30 328 18930 1613 470 8 482 61 432
Rzeczowe
cuny | Buml | Meemn | Sedd | TSoac | e | pyen
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 760 30 607 22 347 1643 649 3146 59 153
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 850 3708 731 640 60 5208 11198
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - =
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (130) (131) (5) - (266)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia () - (1 016) (4 454) (618) (256) - (6 344)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci (-) - - - - - - -
Odwrocenie odpisow aktualizujgeych - - 126 93 5 - 224
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
1609 33299 18 620 1627 453 8 355 63 964

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa wg klas aktywéw i zobowigzan finansowych

Warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej. Grupa
odstgpita od ustalenia wartosci godziwej niektérych udziatéw i akcji spotek nienotowanych w zwigzku z
trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej ze wzgledu na brak rynku oraz brak
istotnosci. Grupa nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

11. Zapasy

Zapasy prezentowane sg w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa obrotowe
(krétkoterminowe). W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy ujete sg nastepujace
pozycje zapasoéw:

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Materiaty 14 715 23101 27 855
Potprodukty i produkcja w toku 9428 17 611 9810
Wyroby gotowe 24110 17 071 23255
Towary - - -
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 48 253 57 784 60 920

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i
stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchdd wyrobow gotowych, materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto -
pierwsze wyszio” (FIFO).

Zapasy przechowywanej kukurydzy wycenia sie po koszcie zakupu uwzgledniajgc poniesione koszty
suszenia.

Zgodnie z politykg rachunkowosci z uwagi na wysokg pracochtonno$¢ i czasochtonno$é procesu
inwentaryzacji rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego Spétki Grupy przeprowadzajg spis z natury
jednorazowo na koniec kazdego roku obrotowego. Wysoki sezon produkcyjny wystepujacy w
przewazajgcym okresie roku wyklucza dokonywanie spisu z natury z wigekszg czestotliwoscig. Po
sporzadzeniu i rozliczeniu inwentaryzacji mozliwe jest ustalenie faktycznej wartosci produkcji w toku oraz
odchylen od cen ewidencyjnych.

Na dzien 30.09.2018 roku zapasy wyrobow gotowych oraz produkciji w toku wycenione zostaty zgodnie z
politykg rachunkowosci w cenach ewidencyjnych.

12. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017

Stan na poczatek okresu - - -

Odpisy ujete jako koszt w okresie - - -

Odpisy odwrécone w okresie (-) - - -

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -

Stan na koniec okresu - - -
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotka nie dokonuje odpiséw zapasow:

W ocenie zarzgdu wyroby spdiki nie tracg na wartosci , wyprodukowane sg ze stali ocynkowanej lub
nierdzewnej , stworzono dobre i bezpieczne warunki magazynowania.

Tylko w wyniku zmiany technologii stajg sie nieprzydatne, po wprowadzeniu zmian technologicznych i
weryfikacji zapasow likwidowane sg na biezgco.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 587 682 682
Odpisy ujete jako koszt w okresie 154 29 529
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) - - -
Odpisy wykorzystane (-) - (623) (623)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 741 87 587
13. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Liczba akgcji 9537 916 9537 916 9537916
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 4 4 4
Kapitat podstawowy 33 383 33383 33383

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Akcje wg serii / emisji Wartos.c.: normnfalna Liczba akcji
serii / emis;ji
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2017 roku 33383 9537 916
emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2017 roku 33 383 9 537 916
emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2017 roku 33 383 9 537 916
emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2018 roku 33 383 9537 916

14. Programy platnosci akcjami

W Grupie nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktoérych pracownicy uzyskujg opcje
zamienne na akcje.

15. Dywidendy

Spoétka dominujgca i Spotka zalezna nie wyptacity ani nie zadeklarowaty zaliczkowych wyptat dywidendy za
rok 2018.



Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

zmiany w

Rezerwy na
dtugoterminowe
$wiadczenia
pracownicze

Pozostate rezerwy, w tym na:

koszty
restrukturyzaciji

sprawy
sgdowe

straty z umow
budowlanych

inne

razem

za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez pofgczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

93

93

Stan rezerw na dzieri 30.09.2018 roku

96

96

za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

91

(15

91

(15)

Stan rezerw na dzieri 30.09.2017 roku

76

76

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

91

91

Stan rezerw na dzieri 31.12.2017 roku

93

93

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spétce dominujgcej pracownicy majg prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka
dominujgca tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzgdkowania kosztow do okresdéw nabywania uprawnien przez pracownikdéw. Naliczone rezerwy sg
réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg

bezzwtocznie w sprawozdaniu z wyniku.

17. Zobowiagzania warunkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

18. Informacje o podmiotach powigzanych

Podmioty powigzane z Grupg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki dominujgcej. Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach

pienieznych.
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czionkéw Zarzadu Spotek Grupy. Grupa nie
udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

18.1. Sprzedaz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci od jednostek powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

30.09.2018 | 30.09.2017 | 31.12.2017 30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017

Sprzedaz do:

Jednostki dominujgce;j
Jednostki zaleznej
Akcjonariusz

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego 4 4 5 1 1 1

Pozostatych podmiotéw powigzanych ) ) ) ) ) B

Razem 4 4 5 1 1 1
18.2. Zakup

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupoéw oraz zobowigzan wobec
jednostek powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania

0d 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2018 | 30.09.2017 | 31.12.2017

30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017

Zakup od:

Jednostki dominujgce;j
Jednostki zaleznej
Akcjonariusz

Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego 646 468 624 64 64 64

Pozostatych podmiotéw powigzanych

646 468 624 64 64 64

Razem

18.3. Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowe;.

Spoétka dominujgca (jako pozyczkodawca) zawarta ze swojg spotkg zalezng Feerum Yellow Energy Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig (Feerum Agro Sp. z 0.0.) z siedzibg w Chojnowie (jako pozyczkobiorcg)
umowe pozyczki. Przedmiotem Umowy byta pozyczka pieniezna w kwocie 2.150 tys. PLN. Od kwoty
udzielonej pozyczki Spotka zalezna ptaci w stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M
powiekszonej o marze w wysokosci 1,5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w okresach miesiecznych w
ostatnim dniu roboczym miesigca. W dniu 5 sierpnia 2016 roku Spotki zawarty aneks nr 1 do
przedmiotowej umowy zwiekszajgc wartos¢ pozyczki pienieznej do kwoty 7.030 tys. PLN. Przekazanie
kwoty o jakg zwiekszyta sie dotychczasowa warto$¢ pozyczki tj, 4.880 tys. PLN nastgpito w czesciach w
terminie do 31 grudnia 2016 roku. Odsetki od pozyczki naliczane sg w okresach miesiecznych. Wedtug
postanowien aneksu nr 1 Spétka zalezna zobowigzata sie do sptaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

odsetkami do dnia 31 grudnia 2018 roku. Na dzien publikacji raportu pozyczka zostata sptacona w petnej
wysokosci.

19. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan, przychodoéw i kosztéw

Grupa realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien bilansowy oparta
jest o szacunki Zarzgdu Spoétki dominujgcej dotyczace planowanych wynikéw z realizowanych uméw.
Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg m.in. uméw o ustuge budowlang bedgcych w
trakcie realizacji na dzien bilansowy. Na kwote przychoddéw oraz naleznosci z umoéw o ustuge budowlang
ujeta w sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania
kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie osiggng¢ na poszczegoélnych kontraktach.
Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdélnych zadan sg na
biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg postep prac budowlanych, w efekcie czego
budzety poszczegdélnych kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych.
Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownos¢ realizowanych prac obarczona jest pewnym
stopniem niepewnosci, zwlaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu zlozonosci,
prowadzonych w okresach kilkuletnich.

Budzetowane przez Zarzad Spétki dominujgcej wyniki z uméw o ustuge budowlang, ktére byly w trakcie
realizacji na dzienh bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

0d 01.01do| o0d01.01do| od01.01do

30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017
Kwota przychodoéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 122 007 68 621 202 389
Zmiana przychoddéw z umowy - - -
taczna kwota przychodéw z umowy 122 007 68 621 202 389
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 67 816 42 606 60 989
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 29 789 12 291 100 921
Szacunkowe tgczne koszty umowy 97 605 54 897 161 911
Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge budowlana, w tym: 24 401 13724 40 478
zyski 24 401 13724 40 478
straty (-) - - -

Naleznosci (zobowigzana) z tytutu wyswiadczonych w poszczegdlnych okresach ustug budowlanych
prezentuje ponizsza tabela:

0d 01.01do| o0d01.01do| od01.01do

30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 67 816 42 606 60 989
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) ) ) B
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) B B -
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 84 672 56 458 79874
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 69 353 54 329 79 960
Rozliczenie z tytutlu umoéw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 15319 2129 (86)
naleznosci z tytulu umoéw o ustuge budowlang 15793 2962 800
zobowigzania z tytulu uméw o ustuge budowlang 476 833 886

Kwoty naleznoéci (zobowigzan) z tytutu uméw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma
poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o
poniesione straty). Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace uméw o ustuge budowlang sg
wartosciami opartymi na najlepszych szacunkach Zarzadu Spétki dominujgcej, jednakze sg obarczone
pewnym stopniem niepewnosci, co zostalo omdwione w punkcie dotyczgcym niepewnosci szacunkow
(patrz podpunkt 2.3. ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci. Niepewnos$¢ szacunkéw”).
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Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 30.09.2018 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro i zasady przyjete do ich przeliczenia

W okresach objetych kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ziotego w

stosunku do EUR, ustalane przez N

arodowy Bank Polski:

=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
30.09.2018 4,2714 PLN/EUR,
30.09.2017 4,3091 PLN/EUR,
31.12.2017 4,1709 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie:
01.01 - 30.09.2018 4,2535 PLN/EUR,
01.01 - 30.09.2017 4,2566 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2017 4,2447 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego

sprawozdania z wyniku oraz skons
EURO, przedstawia tabela:

olidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, przeliczone na

od 01.01do | od 01.01do | od01.01do | od01.01do | od01.01do | od 01.01do
30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017 | 30.09.2018 | 30.09.2017 | 31.12.2017
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 100 657 67 515 96 134 23 665 15 861 22 648
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 372 7 322 6 462 1498 1720 1522
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 337 6 543 4592 1960 1537 1082
Zysk (strata) netto 7817 6 084 4 469 1838 1429 1053
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 7 817 6 084 4 469 1838 1429 1053
Zysk na akcje (PLN) 0,82 0,64 0,47 0,19 0,15 0,11
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,82 0,64 0,47 0,19 0,15 0,11
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2535 4,2566 4,2447
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 980 4 006 (17 559) 3522 941 (4 137)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3238) (7 607) (11 962) (761) (1787) (2 818)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (10 404) 6 148 29 976 (2 446) 1444 7 062
Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 1338 2 547 455 314 598 107
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2535 4,2566 4,2447
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 202 565 183 259 193 859 47 424 42 528 46 479
Zobowigzania dtugoterminowe 30 116 29 869 31114 7051 6 932 7 460
Zobowigzania krotkoterminowe 61 302 48 446 59 417 14 352 11 243 14 246
Kapitat wiasny 111 147 104 944 103 329 26 021 24 354 24 774
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 111 147 104 944 103 329 26 021 24 354 24774
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2714 4,3091 4,1709

21. Zdarzenia po dniu bilansowym

ANEKS NR 002 DO UMOWY O K

REDYT OBROTOWY KO00630/18

1. Zawarcie Aneksu 002 do Umowy Kredytu Obrotowego
W dniu 15 pazdziernika 2018 roku zostat zawarty aneks nr 002 do umowy o kredyt obrotowy
pomiedzy emitentem a Santander Bank Polska S.A z siedzibg w Warszawie.
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stosownie do postanowien Aneksu, Emitent moze zawrze¢ z Bankiem transakcje zabezpieczajaca ryzyko
stopy procentowej tj. umowe interes rate swap, w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej
dla co najmniej 100% kwoty wykorzystanego kredytu.

W przypadku zawarcia umowy IRS marza Banku zostanie obnizona.

Obnizka marzy nastgpi od pierwszego dnia okresu odsetkowego rozpoczynajgcego sie po zawarciu umowy
IRS.(RB.20/2018)

Pozostate postanowienia Umowy Kredytu Obrotowego pozostajg niezmienione.
ANEKS NR 011 DO UMOWY O MULTILINIE
2. Zawarcie aneksu 011 do umowy o Multilinie

W dniu 9 listopada 2018 roku zostat zawarty aneks nr 011 do umowy o multilinie nr KO0756/15 z dnia 19
czerwca 2015 roku pomiedzy Emitentem i spdtkg zalezng Emitenta FEERUM YELLOW ENERGY Sp. z
0.0. a Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (poprzednio Bank Zachodni WBK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu) .

Stosownie do postanowien Aneksu przeznaczenie kredytu w rachunku biezgcym, z ktérego Emitent moze
korzysta¢ w ramach Umowy o Multilinie, zostatlo ograniczone do finansowania biezgcej dziatalnosci
gospodarczej. Zmianie ulegta takze maksymalna kwota kredytu, ktéra obecnie przedstawia sie ona
nastepujgco:

11.000.000,00 PLN w terminie do dnia 31 stycznia 2019 roku wigcznie,

10.800.000,00 PLN w terminie do dnia 28 lutego 2019 roku wigcznie,

10.600.000,00 PLN w terminie do dnia 31 marca 2019 roku wigcznie,

10.400.000,00 PLN w terminie do dnia 30 kwietnia 2019 roku wigcznie,

10.200.000,00 PLN w terminie do dnia 31 maja 2019 roku wigcznie,

10.000.000,00 PLN w terminie do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Ponadto, strony uzgodnity, iz kazde wykorzystanie przez Emitenta akredytyw i gwarancji oraz kredytu
obrotowego przez Spétke Zalezng powyzej kwoty:

6.000.000,00 PLN w okresie do dnia 31 stycznia 2019 roku,

6.200.000,00 PLN w okresie od dnia 1 lutego 2019 roku do dnia 28 lutego 2019 roku,

6.400.000,00 PLN w okresie od dnia 1 marca 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku,

6.600.000,00 PLN w okresie od dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia 30 kwietnia 2019 roku,

6.800.000,00 PLN w okresie od dnia 1 maja 2019 roku do dnia 31 maja 2019 roku,

7.000.000,00 PLN w okresie od dnia 1 czerwca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

obniza kwote, do ktérej Emitent moze korzystaé z kredytu w rachunku biezgcym.(RB 21/2018)

Pozostate zmiany wprowadzone do Umowy o Multilinie majg charakter techniczny.

3. Otrzymanie ptatnosci w ramach umowy o znaczacej wartosci

Zarzagd FEERUM S.A. informuje, ze w dniu 28 listopada 2018 roku na podstawie umowy na wybudowanie
na terytorium Zjednoczonej Republiki Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zboZzowych i obiektow
magazynowych oraz rewitalizacje istniejgcych obiektéw magazynowych zawartej w dniu 22 grudnia 2016
roku przez Emitenta z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika
Tanzanii) zmienionej aneksem w dniu 13 lutego 2017 roku, Emitent otrzymat ptatnos¢ w wysokosci
7.290.625,74 PLN, (co stanowi rownowartos¢ 1.937.192,97 USD, wedtug kursu kupna opublikowanego
przez Narodowy Bank Polski wynoszgcego 1 USD = 3,7635 PLN) nalezng za czesciowg realizacje
zamowienia.

Platnos¢ zostata dokonana przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez Ministra
Finanséw, za posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego zgodnie postanowieniami umowy z dnia 28
wrzesnia 2015 roku zawartej pomiedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Zjednoczonej
Republiki Tanzanii o udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzanej.(RB /2018).
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4. Zawarcie znaczacej umowy

Zarzad Feerum S.A. informuje, ze w dniu 27 listopada 2018 roku Emitent podpisat z EPICENTR K LLC z
siedzibg w Kijowie (Ukraina) umowe sprzedazy kompleksu silosow zbozowych . taczna warto§¢ Umowy
wynosi 13.304.497,62 Euro (tj. 57.101.573,34 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 27 listopada 2018 roku). Zgodnie z Umowg Emitent jest zobowigzany do wykonania projektéw
siloséw, wyprodukowania zaprojektowanych siloséw, zapewnienia transportu siloséw do okreslonej w
Umowie lokalizacji znajdujgcej sie na terytorium Ukrainy, zapewnienia serwisu gwarancyjnego i
przeprowadzenia szkoleh personelu Zamawiajgcego w zakresie biezgcej obstugi siloséw. Emitent nie jest
odpowiedzialny za montaz i uruchomienie dostarczonych siloséw.

Umowa wejdzie w zycie pod warunkiem podijecia przez Korporacje Ubezpieczeh Kredytow Eksportowych
Spotka Akcyjna ostatecznej decyzji o ubezpieczeniu naleznosci wynikajgcych z Umowy (warunek
zawieszajgcy). W przypadku, gdy powyzszy warunek zawieszajgcy nie spetni sie do dnia 31 maja 2019
roku, Umowa wygasa.

W liscie intencyjnym doreczonym Emitentowi w dniu 27 listopada 2018 roku, KUKE wyrazita wole podjecia
wszelkich krokéw niezbednych do wydania ostatecznej decyzji o ubezpieczeniu naleznosci wynikajgcych z
Umowy do dnia 21 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z zatgczonym do Umowy harmonogramem, Emitent zrealizuje wszystkie dostawy siloséw w ciggu
9 miesiecy od dnia otrzymania zaliczki.

Zamawiajacy zaplaci na poczet ceny zaliczke w wysokosci 15 % wartosci Umowy, tj. w kwocie
1.995.674,62 Euro (tj. 8.565.235,90 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27
listopada 2018 roku) w terminie do dnia 30 czerwca 2019 roku, pod warunkiem dostarczenia przez
Emitenta polisy ubezpieczeniowej wydanej przez KUKE. Pozostata czes¢ ceny zostanie zaptacona przez
Zamawiajacego w 10 réwnych, pétrocznych ratach, z ktérych pierwsza bedzie ptatna w ostatnim dniu
miesigca, w ktérym uptynie 5-miesieczny termin rozpoczynajacy sie w dniu ostatniej dostawy przewidzianej
w Harmonogramie.

Umowa zostanie sfinansowana w schemacie tzw. ,kredytu dostawcy” dzieki ubezpieczeniu dostarczonym
przez KUKE. W ramach przedmiotowego schematu finansowania, w przypadku powstania bezspornej
naleznoéci z tytutu Umowy, Emitent zbedzie nalezno$¢ z dyskontem na rzecz wybranego banku lub
instytucji finansowej. Zamawiajgcy zobowigzat sie do ustanowienia, zgodnie z prawem ukrainskim,
zabezpieczenia na rzecz KUKE lub podmiotu, ktéry nabedzie naleznosci z tytutu Umowy od Emitenta, w
postaci zastawu na dostarczonych elementach siloséw oraz hipoteki na oddanych do uzytkowania
kompleksach silosow.

W przypadku niedostarczenia przez Emitenta, w granicznych terminach przewidzianych w Harmonogramie,
elementow, ktére sg niezbedne do uruchomienia obiektéw, Emitent zaptaci na rzecz Zamawiajgcego kare
umowng w wysokosci 40.000,00 Euro (tj. 171.676,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku) za kazdy dzien opdznienia, z zastrzezeniem, ze tgczna kwota
naliczonych w ten sposéb kar umownych nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Umowy.

W przypadku niewykonania przez Emitenta naprawy gwarancyjnej w terminach okreslonych w Umowie,
Emitent zaptaci na rzecz Zamawiajgcego kare umowng w kwocie stanowigcej réwnowarto$¢ 10 % ceny
wadliwej czesci, ktéra nie zostata wymieniona lub naprawiona w ramach gwarancji.

Wierzytelnosci pieniezne Zamawiajgcego wynikajgce z Umowy, w tym z naliczonych przez Zamawiajgcego
na podstawie Umowy kar umownych, nie mogg by¢ potrgcane z wierzytelnosciami Emitenta z tytutu ceny
sprzedazy.

Ewentualne spory mogace powsta¢ w zwigzku z Umowg strony poddadzg pod rozstrzygniecie przez Sad
Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Prawem materialnym regulujgcym stosunki
umowne jest prawo polskie.
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Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
(RB 25/2018).

5. Zawarcie znaczacej umowy

Zarzad Feerum S.A. informuje, ze w dniu 27 listopada 2018 roku Emitent podpisat z EPICENTR K LLC z
siedzibg w Kijowie (Ukraina) umowe sprzedazy pieciu komplekséw siloséw zbozowych. tgczna warto$¢
Umowy wynosi 35.587.902,35 Euro (tj. 152.739.718,10 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku). Zgodnie z Umowg Emitent jest zobowigzany do wykonania
projektéw siloséw, wyprodukowania zaprojektowanych silosow, zapewnienia transportu silosow do
okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujgcych sie na terytorium Ukrainy, zapewnienia serwisu
gwarancyjnego i przeprowadzenia szkolen personelu Zamawiajgcego w zakresie biezgcej obstugi silosow.
Emitent nie jest odpowiedzialny za montaz i uruchomienie dostarczonych silosow.

Umowa wejdzie w zycie pod warunkiem podjecia przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych
Spotka Akcyjna ostatecznej decyzji o ubezpieczeniu naleznosci wynikajgcych z Umowy (warunek
zawieszajgcy). W przypadku, gdy powyzszy warunek zawieszajgcy nie spetni sie do dnia 24 grudnia 2018
roku, Umowa wygasa.

W liscie intencyjnym doreczonym Emitentowi w dniu 27 listopada 2018 roku, KUKE wyrazita wole podjecia
wszelkich krokéw niezbednych do wydania ostatecznej decyzji o ubezpieczeniu naleznosci wynikajgcych z
Umowy do dnia 21 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z zatgczonym do Umowy harmonogramem, Emitent zrealizuje wszystkie dostawy siloséw do dnia
1 pazdziernika 2019 roku.

Zamawiajacy zaptaci na poczet ceny zaliczke w wysokosci 15 % wartosci Umowy, tj. w kwocie
5.338.185,35 Euro (tj. 22.910.957,70 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27
listopada 2018 roku) w ciggu 10 dni roboczych od dnia wejscia w zycie Umowy, pod warunkiem
dostarczenia przez Emitenta polisy ubezpieczeniowej wydanej przez KUKE. Pozostata czes¢ ceny zostanie
zapfacona przez Zamawiajgcego w 10 rownych, poétrocznych ratach, ptatnych 31 marca oraz 30 wrzesnia w
kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczgwszy od dnia 31 marca 2020 roku.

Umowa zostanie sfinansowana w schemacie tzw. ,kredytu dostawcy” dzieki ubezpieczeniu dostarczonym
przez KUKE. W ramach przedmiotowego schematu finansowania, w przypadku powstania bezspornej
naleznosci z tytutu Umowy, Emitent zbedzie naleznos¢ z dyskontem na rzecz wybranego banku lub
instytucji finansowej. Zamawiajgcy zobowigzat sie do ustanowienia, zgodnie z prawem ukrainskim,
zabezpieczenia na rzecz KUKE lub podmiotu, ktéry nabedzie naleznosci z tytutu Umowy od Emitenta, w
postaci zastawu na dostarczonych elementach siloséw oraz hipoteki na oddanych do uzytkowania
kompleksach silosow.

W przypadku niedostarczenia przez Emitenta, w granicznych terminach przewidzianych w Harmonogramie,
elementow, ktére sg niezbedne do uruchomienia obiektéw, Emitent zaptaci na rzecz Zamawiajacego kare
umowng w wysokosci 40.000,00 Euro (tj. 171.676,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku) za kazdy dzieh opdznienia, z zastrzezeniem, ze fgczna kwota
naliczonych w ten sposéb kar umownych nie moze przekroczyé 5 % wartosci Umowy.

W przypadku niewykonania przez Emitenta naprawy gwarancyjnej w terminach okreslonych w Umowie,
Emitent zaptaci na rzecz Zamawiajgcego kare umowng w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ 10 % ceny
wadliwej czesci, ktéra nie zostata wymieniona lub naprawiona w ramach gwarancji.

Wierzytelnosci pieniezne Zamawiajgcego wynikajgce z Umowy, w tym z naliczonych przez Zamawiajgcego
na podstawie Umowy kar umownych, nie mogg by¢ potrgcane z wierzytelno$ciami Emitenta z tytutu ceny
sprzedazy.
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Ewentualne spory mogace powsta¢ w zwigzku z Umowg strony poddadzg pod rozstrzygniecie przez Sad
Arbitrazowy przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie. Prawem materialnym regulujagcym stosunki
umowne jest prawo polskie.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
(RB 26/2018).

Wszystkie informacje podawane w raportach biezgcych zamieszczane sg na stronie www.feerum.pl

22. Inne informacje wymagane przepisami

22.1. Informacje o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach
kredytéw lub udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi réownowartosc¢ 10% kapitatéw
witasnych spoiki.

Obecnie gwarancjg bankowg o najwyzszej jednostkowej wartosci jest zabezpieczenie prawidtowego
wykonania umowy zawartej w dniu 22 grudnia 2016 roku z National Food Reserve Agency z siedzibg w
Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) do kwoty 3.314.079,18 USD (tj. 13.992.705,11 PLN
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 22 grudnia 2016 roku), co stanowi 10%
wartosci przedmiotowej Umowy.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku w zwigzku z umowami zawartymi z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w
dniu 20 kwietnia 2017 roku Bank w ramach przejetego finansowania Spotki wystawit w dniu 27 kwietnia
2017 roku regwarancje na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego, obejmujacag zabezpieczenie zobowigzan
wynikajgce z kontraktu tanzanskiego zawartego w drodze przetargu.

W ramach umowy linii gwarancji zawartej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A w dniu 4 maja 2017 roku
przejete zostaly dotychczasowe gwarancje udzielone na zlecenie Spdétki dominujgcej w ramach
zakonczonej umowy Limitu Wieloproduktowego z dnia 26.08.2013 roku. Obecnie umowa linii gwarancji z
nieodnawialnym limitem kredytowym w kwocie 1.000 tys. zt obejmuje jedng gwarancje dla jednego
podmiotu w wysokos$ci przyznanego limitu.

22.2. Informacje o udzielonych i obowigzujagcych umowach pozyczki

Umowa pozyczki zawarta w dniu 17 wrzesnia 2015 roku ze spétka zalezng Feerum Yellow Energy
Sp.zo0.0. (Feerum Agro Sp.z0.0.)

Spotka dominujgca (jako pozyczkodawca) zawarta ze swojg spotkg zalezng Feerum Yellow Energy Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (Feerum Agro Sp. z 0.0.) z siedzibg w Chojnowie (jako pozyczkobiorcg)
umowe pozyczki. Przedmiotem Umowy byta pozyczka pieniezna w kwocie 2.150 tys. PLN. Od kwoty
udzielonej pozyczki Spotka zalezna ptaci w stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M
powiekszonej o0 marze w wysokosci 1,5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w okresach miesiecznych w
ostatnim dniu roboczym miesigca. W dniu 5 sierpnia 2016 roku Spdtki zawarty aneks nr 1 do
przedmiotowej umowy zwiekszajgc wartos¢ pozyczki pienieznej do kwoty 7.030 tys. PLN. Przekazanie
kwoty o jakg zwiekszyta sie dotychczasowa wartos¢ pozyczki tj, 4.880 tys. PLN nastgpito w czesciach w
terminie do 31 grudnia 2016 roku. Odsetki od pozyczki naliczane sg w okresach miesiecznych. Wedtug
postanowieh aneksu nr 1 Spétka zalezna zobowigzata sie do spfaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi
odsetkami do dnia 31 grudnia 2018 roku. Na dzien publikacji raportu pozyczka zostata sptacona w petnej
wysokosci.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 12 qrudnia 2015 roku z przedsiebiorca prowadzacym dziatalnos¢
gospodarczg pod firma ,,Proff-Bud” Tadeusz Matusik z siedzibg Binczarowa 246 (33-332 Florynka).
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Spotka dominujgca (jako pozyczkodawca) zawarta z przedsiebiorcg prowadzacym dziatalno$é
gospodarczg pod firmg ,Proff-Bud” Tadeusz Matusik z siedzibg Binczarowa 246 (33-332 Florynka) (jako
pozyczkobiorcg) umowe pozyczki.

Przedmiotem Umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 100 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki
pozyczkobiorca zapfaci w stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M powigkszonej o marze w
wysokosci 5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w okresach miesiecznych w ostatnim dniu roboczym
miesigca. Odsetki bedg naliczane w okresach miesiecznych. Zgodnie z Umowg, pozyczkobiorca
zobowigzany byt do sptaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2016 roku.
W dniu 10 maja 2017 roku zawarty zostat aneks do powyzszej umowy zgodnie, z ktérym Pozyczkobiorca
zobowigzuje sie do sptaty udzielonej pozyczki, wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2017r. z
tym zastrzezeniem, ze Pozyczkobiorca uprawniony jest do dokonywania spfat pozyczki przed uptywem
zastrzezonego terminu. Na dzien publikacji raportu warto$¢ pozyczki pozostatej do sptaty wynosi 100 tys.
PLN. Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego naleznosci na kwote 115 tys. PLN uwzgledniajgc
niesptacong pozyczke powiekszong o kwote naliczonych odsetek.

Umowa pozyczki zawarta w_dniu 19 maja 2016 roku z przedsiebiorca prowadzacym dziatalnos$¢
gospodarcza pod firmg ,Stalboudowa Kazex” Andrzej Bajor z siedziba w Rzeszowie (35-301) Al.
Zotnierzy | Armii Wojska Polskieqo 18

Spotka dominujgca (jako pozyczkodawca) zawarta z przedsiebiorcg prowadzgcym dziatalnosc
gospodarczag pod firmg ,Stalbudowa Kazex” Andrzej Bajor z siedzibg w Rzeszowie (35-301) (jako
pozyczkobiorcg) umowe pozyczki.

Przedmiotem Umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 500 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki
pozyczkobiorca zapfaci w stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M powiekszonej o marze w
wysokosci 4%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w okresach miesiecznych w ostatnim dniu roboczym
miesigca. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych. Zgodnie z Umowa, pozyczkobiorca zobowigzat
sie do spiaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2016 roku.
Porozumieniem z dnia 31 sierpnia 2017 roku termin sptaty ostatniej transzy pozyczki zostat wydtuzony do
dnia 30.10.2017 roku. Na dzien publikacji raportu pozyczka zostata sptacona w petnej wysokosci.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 16 listopada 2017 roku z przedsiebiorca prowadzacym dziatalnosé
gospodarcza pod firma ,Inzynieria Budowlana” Remigiusz Starczewski z siedziba we Wroctawiu
(50-381) ul. Marii Sktodowskiej Curie 11/1

Spotka dominujgca (jako pozyczkodawca) zawarta z przedsiebiorcg prowadzacym dziatalno$é
gospodarczg pod firmg ,Inzynieria Budowlana” Remigiusz Starczewski z siedzibg we Wroctawiu (50-381)
(jako pozyczkobiorcg) umowe pozyczki.

Przedmiotem Umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 50 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki
pozyczkobiorca zapfaci w stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M powigkszonej o marze w
wysokosci 5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w okresach miesiecznych w ostatnim dniu roboczym
miesigca. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych. Zgodnie z Umowg, pozyczkobiorca zobowigzat
sie do sptaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 marca 2019 roku. Na dzien
publikacji raportu warto$¢ pozyczki pozostatej do sptaty wynosi 50 tys.PLN.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 23 stycznia 2018 roku z przedsiebiorcg prowadzacym dziatalnosé
gospodarcza pod firma ,,P.P.U.H. Clarex” Tadeusz Klarzynski z siedzibg w Suchorzewko 10 (63-
233) Jaraczewo

Spotka dominujgca (jako pozyczkodawca) zawarta z przedsiebiorcg prowadzacym dziatalnosé
gospodarczg pod firmg ,P.P.U.H. Clarex” Tadeusz Klarzynski z siedzibg w Suchorzewko (63-233)
Jaraczewo (jako pozyczkobiorcg) umowe pozyczki.

Przedmiotem Umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 500 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki
pozyczkobiorca zapfaci w stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M powiekszonej o marze w
wysokosci 5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w okresach miesiecznych w ostatnim dniu roboczym
miesigca. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych. Zgodnie z Umowg, pozyczkobiorca zobowigzat
sie do spfaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 30 czerwca 2018 roku. Na dzien
publikacji raportu warto$¢ pozyczki pozostatej do sptaty wynosi 100 tys. PLN.
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22.3. Informacje, ktore zdaniem Spélki sg istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej,

finansowej oraz wyniku finansowego.

Spdtka dominujgca od dnia 21 stycznia 2008 r. dysponuje Zezwoleniem nr 84/LSSE wydanym przez
Ministra Gospodarki na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (,LSSE”). W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej na terenie LSSE Spétka
dominujgca jest zwolniona z podatku dochodowego CIT do wysokosci polowy wartosci srodkow
przeznaczonych na budowe nowego zaktadu produkcyjnego wraz z parkiem maszynowym i infrastrukturg
potozonego na terenie LSSE. Zgodnie z warunkami strefowymi wartos¢ inwestycji Spoétki dominujacej w
nowy obiekt okreslono na min. 30,3 min PLN. Spétka dominujgca w latach 2008 do 31 grudnia 2012 roku
wydata 34,4 min PLN na realizacje tej inwestycji, z czego 30,3 min PLN zaliczono do kosztéw
kwalifikowanych. Zezwolenie zostato pierwotnie udzielone do dnia 27 maja 2017 roku. W dniu 10 marca
2017 roku Emitent otrzymat decyzje wydang przez Ministra Rozwoju i Finanséw stwierdzajgcg niewaznos¢
powyzszego zezwolenia w czesci dotyczgcej terminu obowigzywania zezwolenia. Zgodnie z wydang
decyzjg Zezwolenie wygasnie z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona LSSE.

Od czerwca 2014 r. Spotka dominujgca dysponuje kolejnym zezwoleniem na dziatalno$¢ na terenie LSSE.
Zgodnie z planem nowego przedsiewzigcia gospodarczego na fgcznej powierzchni 3.1106 ha powstanie
drugi nowoczesny zaktad produkcyjny zajmujacy sie miedzy innymi produkcjg przenosnikow tasmowych,
armatury, przenosnikéw tancuchowych i suszarn oraz miyn i przetwérstwo. W zwigzku z udzielonym
zezwoleniem Spoétka dominujgca jest obowigzana do poniesienia na terenie LSSE wydatkéw
inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 20,0 min zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) w terminie do
dnia 31 grudnia 2018 r. oraz do zwiekszenia dotychczasowego zatrudnienia o co najmniej 10 nowych
pracownikow w terminie do dnia 31 grudnia 2018 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej
194 pracownikéw do dnia 31 grudnia 2023 r.(RB nr 25/2014).

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Emitent otrzymat decyzje wydang przez Ministra Rozwoju i Finansow
zmieniajgce terminy : do poniesienia na terenie LSSE wydatkéw inwestycyjnych w wysokos$ci co najmniej
20,0 min zt (stownie: dwadziescia milionéw ziotych) w terminie do dnia 31 grudnia 2020 r. oraz do
zwiekszenia dotychczasowego zatrudnienia o co najmniej 10 nowych pracownikéw w terminie do dnia 31
grudnia 2021 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 194 pracownikéw do dnia 31 grudnia
2025 roku. Data zakonczenia inwestycji w terminie do dnia 31 grudnia 2020r.

Zakonczony w ubiegtych okresach intensywny plan inwestycyjny, obejmujgcy innowacyjne prace
badawczo-rozwojowe, rozbudowe i automatyzacje zaplecza produkcyjnego, jak réwniez restrukturyzacje i
modernizacje proceséw zarzgdzania na wszystkich etapach realizacji kontraktéw, pozwala obecnie
kompleksowo zaspokaja¢ najbardziej nowatorskie potrzeby rynku. Stale wprowadzane przez Grupe
innowacje produktowe istotnie wzbogacajg oferte sprzedazowg umozliwiajgc zwiekszanie przewagi
konkurencyjnej w branzy maszyn i urzadzen dla przemystu rolno-spozywczego.

Przeprowadzone przez Spétke dominujgcg badania rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami
ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie sprzedazy nowych produktéw sa rynki miedzynarodowe. W
szczegolnosci jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych produktdw wskazano panstwa Europy
Srodkowo-Wschodniej i Afryki. Nowe produkty wprowadzone przez Spétke sg konkurencyjne cenowo,
dzieki czemu z powodzeniem mogg konkurowaé takze na rynkach panstw Europy Zachodniej. Jak wynika
z przeprowadzonych badan rynkowych, a takze rozmdéw z potencjalnymi odbiorcami, popyt na dostawy
tego produktu bedzie przez najblizsze lata wzrastat.

Na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zamoéwienia na produkty Grupy na okres
2018/2019 wynoszg okoto 351,9 min PLN i obejmujg 34 umowy, natomiast potencjalny portfel klientéw
oczekujgcych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie
okoto 39,9 min PLN, z kolei portfel z terminem realizacji 2018-2019 obejmuje projekty o tgcznej wartosci
ponad 185,2 min PLN. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad Spotki dominujgcej przewiduje, ze wyniki roku
2018 bedg na podobnym poziomie bgdz wyzsze w stosunku do wartosci zrealizowanych w roku 2017.
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22.4. Informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowe;j.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w sytuacji kadrowe;j.

22.5. Pozycje wplywajace na aktywa, zobowiagzania, kapital wtasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

W dziatalnosci Grupy w okresie objetym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpity nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartos¢ lub czestotliwo$¢ pozycje wptywajace
na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

22.6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W dziatalnosci Grupy w Il kwartale 2018 roku nie wystgpity istotne zdarzenia o charakterze nietypowym
mogace znaczgco wptyngc na przyszte wyniki finansowe.

22.7. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Na poziomie wynikow finansowych Il kwartat 2018 roku przyniést blisko 49% wzrostu przychodéw ze
sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, ponadto perspektywy potencjalnych
przysztych kontraktéw pozwalajg z optymizmem ocenia¢ prognozy kolejnych okresow.

W zwigzku z faktem, iz cze$¢ odbiorcéw Spotki dominujgcej realizuje programy inwestycyjne, a tym samym
zgtasza popyt na jej produkty w oparciu o wspétfinansowanie z programow Unii  Europejskiej
dedykowanych wsparciu sektora rolnego oraz przetworstwa rolno-spozywczego, polityka rolna Unii
Europejskiej oraz krajowe procedury rozliczen w zakresie dofinansowywania projektéw rolniczych istotnie
wpltywajg na poziom portfela Grupy.

Dopiero pod koniec | kwartatu 2018 roku tempa nabraty rozstrzygniecia wnioskéw o dofinansowania, dla
ktérych nabdr odbywat sie na przetomie okresu 2016/2017, co ze znaczacg efektywnoscig wptyneto i nadal
wptywa na biezgcy poziom portfela Grupy. Ponadto do 30 kwietnia 2018r zakonczyt sie kolejny nabor
wnioskéw o dofinansowanie, gdzie obserwowaliSmy wysokie zainteresowanie oraz zaangazowanie ze
strony potencjalnych klientéw w zakresie przygotowania handlowych ofert przetargowych.

Grupa sukcesywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu. W zmieniajgcej sie sytuacji geopolitycznej
penetrowane sg te rynki, ktére mogg by¢ beneficjentami tej sytuacji. Przeprowadzone przez Spétke
dominujgcag analizy rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie
sprzedazy nowych produktéw sg rynki miedzynarodowe. Nowe produkty wprowadzone przez Grupe s3g
konkurencyjne cenowo, dzieki czemu z powodzeniem mogg konkurowa¢ na rynkach swiatowych. Jak
wynika z przeprowadzonych badah rynkowych, a takze rozmdéw z potencjalnymi odbiorcami, popyt
na dostawy tego produktu bedzie przez najblizsze lata wzrastat. Intensywnie pracujemy nad wejsSciem na
rynki bardziej ekstremalnym klimacie, poniewaz produkowane przez Feerum konstrukcje doskonale
sprawdzajg sie nawet przy bardzo zmiennych warunkach atmosferycznych.

Podpisana w dniu 22 grudnia 2016 roku umowa z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es
Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) na wybudowanie na terytorium Zjednoczonej Republiki
Tanzanii pieciu komplekséw silosow zbozowych i obiektdw magazynowych oraz rewitalizacje istniejgcych
obiektow magazynowych stanowi pierwszy krok w realizacji strategii zwigzanej z ekspansjg Spdétki na
rynku afrykanskim. tgczna wartos¢ Umowy wynosi 33,1 min USD (j. 139,9 min PLN wedtug $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia podpisania umowy).

Spétka otrzymata wptate zaliczki w wysoko$ci 15% do w/w umowy. Intensywnie rozpoczeta produkcje i
wysytke elementéw maszyn i urzgdzen, 60% warto$ci umowy w tym zakresie zostata juz zrealizowana.
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Zaawansowane sg rowniez prace przygotowawcze pod fundamenty i infrastrukture.

Na dzierh 30.09.2018 roku zakonczone zostaty prace przygotowawcze we wszystkich pieciu lokalizacjach.
Spdtka rozpoczeta prace ziemne i budowlane pod silosy i hale magazynowe. W trzech lokalizacjach do
konca wrzesnia wykonano okoto 80% powyzszych prac. W najwiekszym obiekcie — Songea —
przygotowano fundamenty pod 6 siloséw (z 12 planowanych). Na obiekcie Dodoma rozpoczeto proces
stabilizacji fundamentéw (wymiana gruntu). Na obiektach Makambako, Songea i Shinyanga gdzie oprécz
silosow budowane bedg rowniez hale magazynowe — wykonano niwelacje terenu.

Do budowy, (zalewania fundamentéw) wykorzystywany jest beton wyprodukowany we wiasnych weztach
betoniarskich. Na dzien sprawozdawczy wyprodukowano okoto 80 %, a wystano do Tanzanii okoto 60 %
catej instalacji dla wszystkich lokalizaciji.

W ostatnich latach Tanzania poczynita postepy w kierunku zmniejszenia skrajnego gtodu i niedozywienia,
a niska wydajnos$¢ sektora rolniczego wynika gtéwnie z niedostatecznych inwestycji infrastrukturalnych,
ograniczonego dostepu do srodkéw produkcji rolnej oraz kredytow i duzego uzaleznienia od warunkéw
pogodowych. Obecnie ten wschodnioafrykanski kraj posiada rezerwy zb6z na poziomie 250 tysiecy ton.
Dzieki inwestycji National Food Reserve Agency i wybudowaniu komplekséw suszarniczo -
magazynowych rezerwy te zostang zwiekszone do poziomu 500 tysiecy ton (wszystkich zbdz tacznie).

W kolejnych latach NFRA planuje zwiekszenie rezerwy o kolejne 250 tysiecy ton.

Afryka subsaharyjska jest potencjalnie przygotowana do tego, zeby produkowaé bardzo duzo zywnosci. Ma
tez obecnie duzy przyrost naturalny. Organizacja ds. wyzywienia i rolnictwa szacuje, ze w zwigzku z
gwattownym wzrostem populacji na tym kontynencie zapotrzebowanie na zboza podniesie sie do 2050
roku o 330%. Szczegétu prognozy FAO obrazuje ponizsza tabela:

Prognozowany wzrost popytu na zboza - do 2050r.

Rzeczywiste . .
. : . Roczn Obszar pol | Wzrost pél
populacja | populacja | Zapotrzebowanie | plony wzrosty uprawn;)ch uprawn)rl)ch
kraj w 2010 2050 na zboze w 2050 | kukurydzy lond } .

miny  |(min) | (ako % z 2010) | (2003 - plonow | (2010; (2004- 2013;

0 kukurydzy |Mha) Mha)
2012)

Burkina 15
Faso 15,6 43 304 ' 9 5.8 1.6
Ghana 24,3 50 372 1,7 16 4.6 0.7
Mali 13,8 45 365 19 60 6.4 14
Niger 15,8 72 508 0,8 6 15.2 1.8
Nigeria 159,6 399 314 1,6 31 33.0 -1.0
Etiopia 87 188 237 2,2 86 14.6 2.8
Kenia 41,2 96 346 1,9 -4 5.5 0.5
Tanzania 449 137 381 1,2 -9 11.9 4.0
Uganda 34 102 396 1,6 51 6.7 1.0
Zambia 13,2 43 519 2,3 55 3.5 0.8
tacznie 450,2 1175 335 1,9 30 107.0 13.6

Zrédto: FAOSTAT i www.pnas.org (opracowania z 2016 roku)

Z uwagi na duze straty zywno$ciowe siegajgce nawet 30-40%, wynikajgce z nieprawidtowych praktyk
pozniwnych oraz braku magazynéw do przechowywania np. ziarna kukurydzy, rynek ten jest atrakcyjnym
beneficjentem dla produktéw Grupy. Kierunkiem rozwojowym Spotki jest umozliwienie tej czesci Swiata
prawidtowego przechowywania zywnosci.
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Najwazniejszymi krokami jakie nalezatoby podja¢ sg szkolenia dla rolnikdéw z zakresu technik pozniwnych,
promocja nowoczesnych technologii zbioru i przechowywania ziarna, budowa elewatoréw zbozowych
celem redukgciji strat oraz szkolenia dla operatoréw. Wptynie to réwniez pozytywnie na obnizenie poziomu
ubdstwa, ktére wcigz w Afryce jest powaznym problemem oraz moze zabezpieczyé znaczne rezerwy
zywnosciowe.

Wsrdd rynkdw zagranicznych wiodgce dotgd zaangazowanie zlokalizowane bylo na rynkach pétnocno-
wschodnich, co zacheca do dalszej intensywnej pracy na tym obszarze i skutkuje intensyfikacjg
zaméwien.

Obecnie Spétka dominujgca zaangazowana jest w przetargi na Litwie, Lotwie i Estonii, gdzie realizacja
inwestycji oferowanych przez Grupe podobnie jak w Polsce przebiega w korelacji z doptatami unijnymi.
Potencjat rynku krajow baltyckich szacujemy na poziomie okoto 20 min zt.

Istotny wzrost zaangazowania obserwujemy na terenie Ukrainy, ktéra znacznie zwiekszyta portfel
zakontraktowanych uméw. W dniu 27 listopada 2018 roku grupa podpisata dwie umowy z EPICENTR K
LLC z siedzibg w Kijowie na ogélng wartos¢ ponad 209 min PLN. Poza zakontraktowanymi umowami,
planowane i projektowane sg inwestycje na poziomie okoto 30 min zt. Wzrostowa tendencja tego rynku
powinna zosta¢ utrzymana w ciggu najblizszych 2-3 lat. Na przetomie roku 2017/2018 Grupa zawarta
umowe z nowym partnerem handlowym reprezentujgcym grupe na terenie Ukrainy, efektem tej wspétpracy
sg zawarte na dzien publikacji wyzej wymienione kontrakty .

JestedSmy aktywni na rynku rumunskim i wegierskim, gdzie zrealizowano juz pierwsze projekty,
natomiast dziatania handlowe podjete z udziatem dwdéch podmiotéw posredniczacych, zaowocowaty
ztozeniem ofert opiewajgcych fgcznie na kwote powyzej 5 min zt, efektem dotychczasowej wspétpracy jest
zawarcie kontraktu na kwote 77 tys. Euro lecz tutaj podobnie jak w innych krajach unijnych, znaczna czes¢
inwestycji przebiega w korelacji z doptatami z budzetu Unii Europejskiej.

Podtrzymywane i rozwijane sg nadal dziatania handlowe na terenie Federacji Rosyjskiej i Kazachstanu,
gdzie zintensyfikowano prace marketingowe poprzez efektywny udziat w wystawach, targach rolniczych,
jak réowniez w konferencjach tematycznych organizowanych przez rzady obu krajéw. Podjete wysitki
zaowocowaty podpisaniem umowy agencyjnej z dealerem, ktéry prowadzi aktywng dziatalno$¢ handlowg
na terenie Rosji. Pierwszymi wymiernymi efektami wspotpracy sg oferty handlowe na poziomie 15 min zt

w tym okoto 3 min dotyczy Kazachstanu.

Jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych produktow efektywnie analizowane sg rowniez panstwa
Europy Srodkowo-Wschodniej, ze znacznym akcentem na Czechy i Stowacje. Obecnie pierwsze wymierne
efekty pojawity sie na rynku czeskim, gdzie podpisano pierwszy kontrakt o wartosci 601 tys. PLN

Wysoko zaawansowana automatyzacja proceséw produkciji, wdrozony innowacyjny system informatyczny
oraz wprowadzone do biezgcej sprzedazy najnowoczesniejsze rozwigzania technologiczne wptywajg na
wysokg efektywnos$¢ gospodarczg Grupy.
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22.8. Informacje dotyczace realizacji programu inwestycyjnego na lata 2016-2018 w min zk.

Program inwestycyjny Grupy o wartosci 6 min PLN planowany na lata 2016-2018 jest elementem
kontynuaciji zatozonej przez Grupe strategii rozwoju.

Prace badawczo-rozwojowe Potencjatl produkcyjny é
Ortotropowe konstrukcje siloséw Zakup maszyn i urzgdzen 'GE, N

N

Inne prace B+R Modernizacja hali produkcyjnej §
Naktady planowane 3,00 3,00 6,0
Naktady poniesione 1,2 1,5 2,7
Dotacje otrzymane 0,0 0,0 0,0
Srodki wiasne 1,2 1,5 2,7

22.9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Grupe na dzien zatwierdzenia raportu nie toczyty sie zadne
istotne postepowania administracyjne ani postepowania przed sgdami administracyjnymi, cywilnymi,
karnymi lub arbitrazowymi przeciwko lub z udziatem Spétek Grupy, ktére miaty lub moglyby istotnie
wptynac lub ostatnio wptynety na sytuacje finansowg lub wyniki Grupy Kapitatowej i Spétki dominujace;.

W normalnych warunkach rynkowych jesteSmy podmiotem réznych postepowan sgdowych i roszczen.
Jestesmy przekonani, ze ostateczna wartos¢ takich postepowan, indywidualnie lub tgcznie, nie ma
materialnego wplywu na naszg dziatalno$¢ lub kondycje finansowg. Obecnie nie toczg sie zadne
postepowania sgdowe, arbitrazowe Ilub przed organem administracji dotyczace zobowigzan Iub
wierzytelnosci Spotek Grupy, ktérych wartosé przekraczataby jednostkowo badz tgcznie 10% kapitatow

wiasnych Spotek Grupy.
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23. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej - FEERUM S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 2018-09-30 | 2017-09-30 | 2017-12-31
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 8 37 976 41504 40 847
Rzeczowe aktywa trwate 9 61 633 60 629 63 201
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 5 5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - 1469 -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 501 465 501
Aktywa trwate 100 118 104 076 104 557
Aktywa obrotowe
Zapasy 45 885 55433 49 186
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 19 15 793 2962 800
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 962 13675 24 542
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 338
Pozyczki 570 315 405
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1265 1310 709
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2217 2 008 1217
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 96 692 75 703 77 197
Aktywa razem 196 809 179779 181 754
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (cd.)

PASYWA Noty | 2018-09-30 | 2017-09-30 | 2017-12-31

Kapitaf wlasny
Kapitat podstawowy 13 33383 33383 33383
Akcje wiasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366 9 366
Pozostate kapitaty 59 668 56 115 56 115
Zyski zatrzymane: 6 780 5151 3553

- zysk (strata) z lat ubiegtych - - -

- zysk (strata) netto 6 780 5151 3553
Udziaty niedajgce kontroli
Kapitat wtasny 109 197 104 015 102 416
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 859 14 066 15 413
Leasing finansowy 278 529 470
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 377 378 377
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 96 76 93
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 725 - 331
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 781 14 821 14 429
Zobowigzania dtugoterminowe 30 116 29 869 31114
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23229 18 453 11 244
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 31 31 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 28 647 20 926 31261
Leasing finansowy 151 224 224
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych 2342 2227 2298
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 453 - 559
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2644 4 036 2639
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 57 497 45 896 48 224
Zobowigzania razem 87 613 75 765 79 338
Pasywa razem 196 809 179 779 181 754
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

AN KA EEAGENY) o | Tose s | Fage iy | Siip g
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7 89 076 60 593 86 742
Przychody ze sprzedazy produktow 79 417 51 499 72 376
Przychody ze sprzedazy ustug 8381 8 385 12 172
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1278 708 2194
Koszt wiasny sprzedazy 75 083 47 917 71 407
Koszt sprzedanych produktow 66 946 40 351 60 126
Koszt sprzedanych ustug 6971 6978 9227
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1166 588 2 054
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 993 12 676 15 335
Koszty sprzedazy 1116 1145 1681
Koszty ogolnego zarzadu 6714 5118 7 020
Pozostate przychody operacyjne 129 185 234
Pozostate koszty operacyjne 1466 488 1601
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4824 6110 5 267
Przychody finansowe 3507 217 231
Koszty finansowe 1275 899 1982
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 056 5428 3517
Podatek dochodowy 277 277 37)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 6 780 5151 3553
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 6 780 5151 3553
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Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
30.09.2018

od 01.01 do
30.09.2017

od 01.01 do
31.12.2017

Zysk (strata) netto

6 780

5151

3553

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodag praw wtasnos$ci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

6 780

5151

3553




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapita_I ze
Noty | ol | Aiovasne | TS0 G | Pozese | 2| ez
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2018 roku 33383 9 366 56 115 3553 102 416
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 33383 9 366 56 115 3553 102 416
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2018 roku

Emisja akcji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 3553 (3553) -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku - - - 6 780 6 780
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 6 780 6780
Przeniesienie do zyskoéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2018 roku 33383 9 366 59 668 6 780 109 197




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
Kapitat Akcje wk sprzedazy akeji | p;osal Zyski
el podseig\l/va:)wy CJe(‘—A)I e o) el Igazp?ifa?ye zatrz);/iﬂl:ane REHT
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2017 roku 33 383 9 366 60 762 (4 647) 98 863
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - R -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 33383 9 366 60 762 (4 647) 98 863
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2017 roku

Emisja akcji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) i - - R -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - (4 647) 4 647 -
Razem transakcje z wtascicielami . - (4 647) 4 647 -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku - R R 5151 5151
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 5151 5151
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) R - - - -
Saldo na dzien 30.09.2017 roku 33 383 9 366 56 115 5151 104 015




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
) . sprzedazy akcji )
Noty | poneBia | MR | o en | Pt | B mazem
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2017 roku 33383 9 366 60 762 (4 647) 98 863
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 33 383 9 366 60 762 (4 647) 98 863
Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku

Emisja akcji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjag opcji (program ptatnosci akcjami) R _ - - -
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) - R R R -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) R - - - -
Dywidendy i - - R -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - (4 647) 4 647 -
Razem transakcje z wtascicielami - - (4 647) 4 647 -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku - - - 3553 3553
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku R - - - -
Razem catkowite dochody - - - 3553 3553
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 33 383 9 366 56 115 3553 102 416




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

METODA POSREDNIA Noty | 50565018 | 30,06 2017 | 31152017
Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7056 5428 3517
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4863 4772 6 184
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1999 1976 2634
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych - 3 3
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 969 733 1243
Przychody z odsetek i dywidend (44) (217) (226)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - - -
Korekty 7787 7 268 9838
Zmiana stanu zapas6w 3301 (14 685) (8 438)
Zmiana stanu naleznosci (6 082) (6 361) (18 447)
Zmiana stanu zobowigzan 12217 13202 6 064
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (1912) (2878) (4972)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (14 993) (2478) (316)
Zmiany w kapitale obrotowym (7 468) (13 199) (26 108)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych i} N :
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej B - -
Zaptacony podatek dochodowy (246) (246) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7130 (749) (12 754)
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Noty 0od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2018 | 30.09.2017 | 31.12.2017
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (41) (29) (29)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2 801) (6 858) (11 198)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 2 2
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 225 6 275 7700
Pozyczki udzielone (550) (410) (460)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - - -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - - -
Whptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - (1152) (1 152)
Otrzymane odsetki 23 287 278
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3143) (1875) (4 850)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 14 177 25830 42 170
Sptaty kredytéw i pozyczek (15 857) (20 916) (22 576)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (264) (199) (252)
Odsetki zaptacone (1 042) (851) (1 287)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2 987) 3 865 18 054
Zmiana netto stanu Srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw 1001 1241 450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1217 767 767
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych . - }
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2217 2 008 1217

Zdaniem Zarzadu Spotki dominujgcej prezentowanie oddzielnych not do sprawozdania
jednostkowego nie jest konieczne, gdyz noty do sprawozdania skonsolidowanego sg wystarczajgce

do oceny istotnych zmian w spétce dominujace;.
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Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 9 miesiecy
zakonczony 30.09.2018 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikaciji
przez Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 29 listopada 2018 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
29.11.2018 . Daniel Janusz Prezes Zarzgdu
29.11.2018 . Piotr Wielesik Cztonek Zarzadu
Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
29.11.2018r. Irena Dworzak Gtéwny Ksiegowy
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