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Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragleni:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 2019-03-31 | 2018-03-31 | 2018-12-31
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy - - -
Warto$ci niematerialne 8 36 688 40 189 37 304
Rzeczowe aktywa trwate 59 744 63 715 60 409
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 501 226
Aktywa trwate 96 662 104 409 97 943
Aktywa obrotowe
Zapasy 71079 59 081 49 947
Aktywa z tytutlu umoéw o ustuge budowlang 19 30 659 1474 24 729
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41 030 37 795 30 486
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 124 453 62
Pozyczki 156 776 150
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15775 1953 15787
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2909 3210 1703
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 161 733 104 743 122 866
Aktywa razem 258 395 209 152 220 808




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragleni:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty | 2019-03-31 | 2018-03-31 | 2018-12-31

Kapitaf wlasny
Kapitat podstawowy 13 33383 33383 33383
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366 9 366
Pozostate kapitaty 60 581 56 112 60 581
Zyski zatrzymane: 8917 6 551 7492

- zysk (strata) z lat ubiegtych 7 492 4 469 -

- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1425 2082 7492
Udziaty niedajgce kontroli - - -
Kapitat wtasny 112 246 105 411 110 822
Zobowiazania
Zobowiazania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13 806 14 347 14 239
Leasing finansowy 349 407 376
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 377 376
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 101 93 101
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 253 331 320
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 640 13 959 12 165
Zobowigzania dtugoterminowe 26 525 29 514 27 577
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 71 341 29 131 36 586
Zobowigzania z tyututu ustug budowlanych 652 - 99
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 10 - 31
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41 684 39 430 40 130
Leasing finansowy 92 211 111
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2513 2405 2130
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 587 558 501
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2745 2491 2821
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 119 624 74 227 82 409
Zobowigzania razem 146 149 103 740 109 986
Pasywa razem 258 395 209 152 220 808




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragleni: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(WARIANT KALKULAGYINY oty | 000 | 0G| caoLonse
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 26 735 27 583 128 714
Przychody ze sprzedazy produktow 18 372 27 357 97 578
Przychody ze sprzedazy ustug 7 895 (1 526) 17 516
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 468 1752 13 620
Koszt wiasny sprzedazy 22 547 22 636 109 370
Koszt sprzedanych produktéw 15 266 23 574 82723
Koszt sprzedanych ustug 6 809 (2527) 14 876
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 472 1589 11772
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4188 4 946 19 343
Koszty sprzedazy 224 416 1923
Koszty ogolnego zarzadu 2300 2001 8799
Pozostate przychody operacyjne 57 35 164
Pozostate koszty operacyjne 265 12 2373
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1457 2553 6 411
Przychody finansowe 332 18 3 646
Koszty finansowe 354 488 1746
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1435 2082 8 311
Podatek dochodowy 10 - 819
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1425 2082 7492
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 1425 2082 7492
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1425 2082 7492
- podmiotom niekontrolujgcym
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie Noty 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,15 0,22 0,79
- rozwodniony 0,15 0,22 0,79




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
31.03.2019

od 01.01 do
31.03.2018

od 01.01 do
31.12.2018

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody

1425

2082

7492

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Ro6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wifasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

1425

2082

7492

Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom niekontrolujgcym

1425

2082

7492




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapite_zl ze
Noty | pohcriel | Acioasne | TS50 | oz || 2K | e
wartosci
nominalnej

Saldo na dzierr 01.01.2019 roku 33383 9 366 60 581 7492 110 822
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 33 383 9 366 60 581 7492 110 822
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2019 roku

Emisja akciji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjag opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - (0) 0 -
Razem transakcje z wtascicielami - - (0) 0 -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku - - - 1425 1425
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 1425 1425
Przeniesienie do zyskoéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2019 roku 33 383 9 366 60 581 8917 112 247




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
. . sprzedazy akcji .
Noty | podatawony | | powasiion | PR amane | Razem
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2018 roku 33 383 9 366 56 112 4 469 103 329
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci . . - - -
Korekta btedu podstawowego . . - - -
Saldo po zmianach 33 383 9 366 56 112 4469 103 329
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2018 roku

Emisja akciji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami) _ - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) _ - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku - - - 2082 2082
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku _ - - - -
Razem catkowite dochody - - - 2082 2082
Przeniesienie do zyskoéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) _ - - - -
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 33 383 9366 56 112 6 551 105 411




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
f f sprzedazy akcji f
Noty | oiciowony | | powesiicn | TR mmane | REEM
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2018 roku 33 383 9366 56 112 4 469 103 329
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci . . - - -
Korekta btedu podstawowego . - - - -
Saldo po zmianach 33 383 9 366 56 112 4469 103 329
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku

Emisja akciji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjag opcji (program ptatnosci akcjami) _ - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) _ - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat R R 4 469 (4 469) -
Razem transakcje z wtascicielami _ _ 4 469 (4 469) -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku - R R 7 492 7 492
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku _ - - - -
Razem catkowite dochody = - - 7492 7492
Przeniesienie do zyskoéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) _ - - - -
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 33 383 9366 60 581 7 492 110 822




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragleni: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

METODA POSREDNIA Noty | 505201 | 51.08.2015 | 31.122015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1435 2082 8311

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1429 1555 6 806
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 707 658 2706
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (8) - -
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 354 487 1724
Przychody z odsetek i dywidend 3) (16) (40)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty 462 - -
Korekty 2 941 2684 11 196
Zmiana stanu zapasow (21132) 1838 10973
Zmiana stanu naleznosci (10 606) (13 054) (6116)
Zmiana stanu zobowigzan 35137 16 900 25030
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (576) (1837) (17 161)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (5378) (674) (22 600)
Zmiany w kapitale obrotowym (2559) 3173 (9 879)
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - -
Zaptacony podatek dochodowy (31) (62) (576)
1791 7878 9 056

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

10



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.03.2019

| Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragleni: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Noty | 505201 | 51.03.2015 | 31.122015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (91) - (76)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1224) (1448) (3251)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8 - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 90 20 640
Pozyczki udzielone (95) (500) (500)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych - - -
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych - - -
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - - -
Otrzymane odsetki 4 16 22
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1308) (1912 (3 166)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 4 826 1769 9355
Sptaty kredytow i pozyczek (3704) (5 148) (12 602)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (46) (75) (406)
Odsetki zaptacone (354) (562) (1795)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 722 (4 016) (5 448)
Zmiana netto stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1206 1949 442
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1703 1261 1261
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2909 3210 1703
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodine

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Feerum [dalej zwana ,Grupg Kapitatowa”, ,,Grupg”] jest Feerum
S.A. [dalej zwana ,Spdtkg dominujgcy”].

Spoétka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15.01.2007r. Spotka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
Wroctawia Fabrycznej- IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000280189. Spotce dominujgce;
nadano numer statystyczny REGON 020517408.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Siedziba Spétki dominujgcej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Zgodnie z
zawartg umowg od dnia 17 czerwca 2013 r. funkcje animatora rynku dla akcji Spotki petni Dom Maklerski
Banku BPS (KRS 0000304923) (RB 26/2013).

b) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu Spoétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji wchodzili:

o Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzadu,
o Piotr Pawet Wielesik - Cztonek Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Zarzgdu Spotki dominujacej nie ulegat zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji wchodzili:

Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Maciej Kowalski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Henryk Chojnacki - Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Marcinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Suchnicki — Czionek Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej ulegat zmianie.

W dniu 24 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spdétki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie
przyjecia Regulaminu Komitetu Audytu Feerum S.A. oraz powotata Komitet Audytu funkcjonujgcy w
ramach Rady Nadzorczej (stosownie do postanowien art.128 oraz art.129 ustawy z dnia 11 maja 2017
roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym Dz.U. z 2017r., poz.1089)
(RB nr 28/2017) w nastepujacym sktadzie:

= Jakub Marcinowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
= Maciej Kowalski - Zastepca Przewodniczgcego
= Jerzy Suchnicki - Sekretarz Komitetu Audytu

W dniu 6 listopada 2017 roku, Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate na podstawie ktdrej zmieniono
sktad Komitetu Audytu funkcjonujacego w ramach Rady Nadzorczej FEERUM S.A. W zwigzku z podjeciem
przedmiotowej uchwaty, sktad Komitetu Audytu przedstawia sie nastepujgco:

=  Henryk Chojnacki — Przewodniczacy Komitetu Audytu
= Maciej Kowalski — Zastepca Przewodniczgcego
= Jakub Marcinowski — Sekretarz Komitetu Audytu.

Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania
okreslone w przepisach ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
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oraz nadzorze publicznym (RB nr 32/2017). Pan Henryk Chojnacki jest biegtym rewidentem z bogatym
doswiadczeniem w dziedzinie ksiegowosci. Dysponuje wiedzg i doswiadczeniem w dziedzinie zarzgdzania
finansami przedsiebiorstw, analizy wartosci i projektéw inwestycji, strategii przedsiebiorstw oraz nadzoru
wiascicielskiego. Pan Jakub Marcinowski jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej, dr hab. nauk
technicznych w dziedzinie budownictwa, profesorem Uniwersytetu Zielonogorskiego, naukowcem,
inzynierem, konstruktorem oraz specjalistg ds. stalowych konstrukcji budowlanych. Pan Maciej Kowalski
jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu i radcg
prawnym. Przebieg kariery zawodowej cztonkéw Komitetu Audytu opublikowano w raportach biezgcych nr
RB 7/2015 oraz RB 31/2017. Kryteria niezaleznosci spetniajg: Pan Henryk Chojnacki oraz Pan Jakub
Marcinowski.

c) Informacje o Grupie Kapitatowej

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spétka zalezna ,,Feerum
Agro” Sp. z o.0. [dalej zwana ,Spotkg zalezng”], ktérej 100% udziatowcem jest Feerum S.A. Spdtka zalezna
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku pod numerem KRS
0000578319. Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Podstawowym
przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalno$¢ ustugowa nastepujgca po zbiorach. Kapitat zaktadowy Spotki
zaleznej wynosi 5.000 zt.

W dniu 17 maja 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki podjeto uchwate o zmianie
nazwy Spdétki ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. na ,,Feerum Yellow Energy” Sp. z 0.0. Zgodnie z art. 255 par.1
KSH podjeta uchwata weszta w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy tj. w dniu
10.11.2016 roku.

W listopadzie 2017 roku w Tanzanii zostat utworzony samobilansujgcy sie oddziat Spdtki Feerum z
siedzibg w Dar es Salaam. Oddziat jest zarejestrowany i prowadzony zgodnie z prawem tanzanskim,
uzyskat wszystkie wymagane prawem licencje i zezwolenia do realizacji projektu budowy siloséw.
Oddziatem zarzadza lokalny menadzer, ktéry jest nadzorowany na miejscu przez Dyrektora ds. rynkéw
afrykanskich i jego zastepce.

Struktura wlasnosciowa Grupy Feerum na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco.

FEERUMS A.

100%

FEERUM Y BLLOW ENERGY SPZ O.0.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w strukturze i organizacji Grupy Kapitatowe;.

Kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujgca
Feerum S.A. wraz z odziatem tanzanskim oraz spotka zalezna Feerum Yellow Energy Sp. z o.0.

d) Charakter dziatalnosci Grupy

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni zbozowych,
siloséw, a takze innych urzgdzen wykorzystywanych w kompleksach magazynowo-suszarniczych produkcji
rolnej. Grupa realizuje catosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby
poszczegodlnych klientéw, zapewniajgc kompleksowe rozwigzania ,pod klucz”. Obejmujac swa
dziatalnoscig produkcje urzgdzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych technologii suszenia i
magazynowania ptodéw rolnych Grupa dysponuje jednym z najszerszych na polskim rynku asortymentéw
produktéw i podzespotéw umozliwiajgcym bardzo kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowanie zgtaszane
przez klientéw. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki dominujgcej Grupa jest jednym z najwiekszych
producentow oferujgcych konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej charakteryzujg sie
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lepszg wytrzymatoscig, pozwalajgc na budowe obiektow o wiekszej pojemnosci, tj. od 2 tys. ton do 16 tys.
ton w jednym zbiorniku.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe zostat przedstawiony w nocie nr 7 dotyczacej
segmentow operacyjnych.

e) Akcjonariusze Spétki dominujacej FEERUM S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spotki dominujgcej Feerum SA posiadajgcych co najmnigj 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania niniejszego raportu i
zgodnie z naszg najlepsza wiedzg. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezacych
przekazanych Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktdre odzwierciedlajg informacje otrzymane
od udziatowcéw zgodnie z artykutem 69 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Wartt;s;(écj?svmzir el pgg;{:ix;x;ﬂt:);
Danmag Sp. z o.0. 5042 374 5042 374 17 648 309 52,87%
ING OFE 1769 416 1769 416 6 192 956 18,55%
Daniel Janusz 772 811 772 811 2704 839 8,10%
Magdalena tabudzka-Janusz 660 654 660 654 2312 289 6,93%
AgioFunds TFI S.A. 541983 541983 1896 941 5,68%
Pozostali akcjonariusze 750678 750678 2627 373 7,87%
Razem 9 537 916 9 537 916 33 382 706 100,00%

Zarzad Spotki dominujgcej na dzien sporzadzania raportu za | kwartat 2019 roku nie powzigt informacji o
umowach, w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

f) Akcje FEERUM S.A. posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta
Ponizej przedstawiono liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce

i nadzorujgce na dzien publikacji raportu za | kwartat 2019 roku. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na
informacjach otrzymanych od oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotke dominujgca, zgodnie z art. 160

§ 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz Liczba akcji % udazlii}f (;/:/1 as:ir:tlzturze Licizqt;a Vs’;):éw % udzig’fsvg\’:liczbie
Daniel Janusz 35,00% 35,00%
bezposrednio 772 811 8,10% 772 811 8,10%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2565413 26,90% 2565413 26,90%
Magdalena tabudzka-Janusz 32,90% 32,90%
bezposrednio 660 654 6,93% 660 654 6,93%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2476 961 25,97% 2476 961 25,97%
Piotr Wielesik 2,20% 2,20%
bezposrednio 210 000 2,20% 210 000 2,20%
Razem 6 685 839 70,10% 6 685 839 70,10%

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej nie posiadaja akcji Spotki.
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g) Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpita emisja, wykup ani sptata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Wszystkie informacje podawane w prospekcie emisyjnym i raportach biezgcych zamieszczane sg na
stronie www.feerum.pl

h) Stanowisko Zarzadu Spétki dominujacej odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2019.

Zarzad Spétki dominujgcej nie publikowat prognozy wynikéw Grupy na 2019 rok.
2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesigcy
zakonczonych 31.03.2019 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy poréwnawcze sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2018 roku
oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wikasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 2018 rok, pomimo braku takich
wymogow w MSR 34.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informac;ji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2018.

Walutg sprawozdawczg niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki
Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakoniczony 31 grudnia 2018 roku.

2.3. Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu licznych szacunkow i zatozenh, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane
wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zalozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w nocie nr 19.
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3. Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W przedstawionym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okresy poréwnawcze
nie zostaty zmienione w stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych.

4. Znaczace zdarzenia i transakcje (istotne dokonania)

Zawarte w koncéwce roku 2018 rekordowe kontrakty, pozostajgce bez poréwnania z dotychczasowg
historig Grupy potwierdzajg intensywny rozwoj naszej obecnosci na rynkach eksportowych. W ocenie
Zarzadu zagraniczne rynki zbytu oferujgce atrakcyjne perspektywy wzrostu ze wzgledu na potencjat
rozwoju branzy rolnej oraz przetwdrstwa produkcji rolnej, a w szczegdlnosci odnotowujgce potrzeby
zwigzane z ich modernizacjg i unowoczesnieniem stanowig docelowe obszary eksportowe. Intensywnie
pracujemy réwniez nad dalszg ekspansjg na rynkach o ekstremalnym klimacie, gdyz produkowane przez
Feerum konstrukcje doskonale sprawdzajg sie nawet przy bardzo zmiennych warunkach atmosferycznych.

Kluczowym elementem negocjacji jest kompleksowa oferta produktowa, dodatkowo rozszerzona o
innowacyjne energooszczedne suszarnie zbozowe z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem
odpylania, a takze o innowacyjne konstrukcje lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych,
umozliwiajgca realizacje wysoko zaawansowanych technologicznie projektéw, charakteryzujgcych sie
funkcjonalnosciami i cechami, dzieki ktérym obiekty znaczgco wyrdzniajg sie na tle najlepszych dostepnych
obecnie na rynku Swiatowym.

Stosowanie i poszukiwania nowych rozwigzan wynika z licznych uwarunkowan rolniczych zwigzanych z
procesami klimatycznymi, ekonomicznymi oraz preferencjami konsumenckimi. Wprowadzenie innowacji,
zwlaszcza w rolnictwie pocigga za sobg niewatpliwie szereg zmian w wielu obszarach dziatalnosci
gospodarstw i jest procesem wymagajgcym duzego zaangazowania i doswiadczenia wielodziedzinowego.
Proces innowacyjny poparty kompleksowg strategig stanowi skuteczng metode i stabilng site generowania
wzrostu, a modernizacje sprzetu rolniczego sg dzisiaj podstawowym warunkiem funkcjonowania na
rynkach swiatowych.

W biezgcym okresie rozpoczelismy realizacje pierwszego kontraktu z Epicentr K LLC, bedgcym jednym z
pieciu najwiekszych na Ukrainie producentéw rolnych. Dla powyzszej transakcji podpisaliSmy umowe z
Korporacjg Ubezpieczeh Kredytéw Eksportowych (KUKE) o ubezpieczeniu naleznosci z tytutu tej umowy.
Polisa ubezpieczeniowa KUKE umozliwita udzielenie ukrainskiemu partnerowi tzw. ,kredytu dostawcy”, w
ramach ktérego ptatnosé az 85% ceny zostata odroczona i nastgpi w potrocznych ratach, w ciggu 5 lat po
wykonaniu kontraktéw przez FEERUM. Kontynuacjg tego schematu finansowania byta, podpisana juz w
marcu 2019 roku, umowa wykupu wierzytelnosci z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Transakcje wykupu
wierzytelnosci jako instrumentu finansujgcego dostawe za granice mozna wskaza¢ jako jedng z
najwiekszych tego typu w Europie i z pewnoscig pierwszg na tak wysokg wartos¢ (30,25 min Euro) w catej
historii programu rzgdowego w Polsce. ZaoferowaliSmy naszemu ukrainskiemu kontrahentowi produkt
skrojony na miare, ubezpieczony i wsparty atrakcyjnym finansowaniem w postaci dtugoterminowego
zobowigzania handlowego, ktére w porownaniu z kredytem jest rozwigzaniem prostszym i bardziej
korzystnym.

Realizacja kontraktu tanzanskiego przebiega zgodnie z planem. Produkcyjnie kontrakt tanzanski jest
praktycznie zakonczony, kompletujemy i wysylamy do Afryki ostatnie dostawy. Prace ziemno -
fundamentowe sg mocno zaawansowane i rozpoczeliSmy montaz konstrukcji stalowych. Zgodnie z
zatozeniem pierwotnym prace prowadzone sg rownoczesnie w kazdej z pieciu lokalizacji. Przychody z tego
kontraktu planowane sg jako istotna cze$¢ sktadowa wynikéw w 2019 roku.

Wedtug przyjetej strategii Spétki minione dwa lata dziatalnosci w Tanzanii to dopiero poczatek naszej
ekspansji w Afryce, jednak wiemy juz, ze wiedza, ktorg zdobyliSmy w tym czasie bedzie naszym
najwiekszym atutem i kluczem do realizacji kolejnych kontraktow w tym regionie Swiata. NawigzalisSmy i
umocnilismy wspoiprace z tanzanskimi firmami budowlanymi, biurami projektowymi i innymi
podwykonawcami dla kazdej z pieciu prowadzonych budéw. Wspodtpraca ta przebiega bez zakiécen. Nasz
oddziat w Dar es Salaam, prowadzony zgodnie z prawem miejscowym, zdobyt wszystkie licencje i
zezwolenia niezbedne do realizacji projektu budowy siloséw.

W zakresie wynikow finansowych w | kwartale 2019 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy na
poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego. W perspektywie kolejnych okreséw nalezy
podkresli¢, iz sprzedaz w zakresie znaczgcej umowy z ukrainskim kontrahentem Epicentr K LLC
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rozpoczeta sie w drugiej potowie marca 2019 roku, stad jej istotny progresywny wptyw na osiggane wyniki
finansowe widoczny bedzie w Il i Il kwartale 2019 roku. Ponadto perspektywy potencjalnych kontraktow jak
i tych bedacych w fazie realizacji pozwalajg z optymizmem ocenia¢ prognozy kolejnych okresow.

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zaméwienia na produkty Grupy na okres
2019/2020 wynoszg okoto 279 min PLN i obejmujg 38 umow, natomiast potencjalny portfel klientow
oczekujgcych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie
okoto 47,4 min PLN, z kolei portfel z terminem realizacji 2020/2021 obejmuje projekty o tacznej wartosci
ponad 131,1 min PLN. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad Spétki dominujacej przewiduje, ze wyniki roku
2019 bedg wyzsze w stosunku do wartosci zrealizowanych w roku 2018.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Rynek elewatorow, na ktorym dziata Grupa, jest bezposrednio powigzany ze zbiorami zboéz. Trendem
sezonowym widocznym w przychodach Grupy jest wzrost przychodéw w miesigcach marzec-pazdziernik,
kiedy nastepuje realizacja zamowien klientow zwiekszajgcych swoje zdolno$ci magazynowe. Z kolei
podczas okresu zimowego Grupa koncentruje sie na wytwarzaniu pétproduktéw do konstrukcji elewatorow,
jak réwniez na negocjacjach z klientami oraz pozyskiwaniu nowych kontraktow na kolejny sezon zbiorow.

6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki
dominujacej podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spoétka dominujgca
stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem S$redniej
wazonej rozwodnionej liczby akgji przedstawiono ponize;.

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9537 916 9537 916 9537 916
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9537916 9537916 9537916
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1425 2082 7492
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 0,22 0,79
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 0,22 0,79
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 1425 2082 7492
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 0,22 0,79
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 0,22 0,79
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7. Segmenty operacyjne

Grupa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

= elewatory zbozowe

= sprzedaz towardéw i materiatow,
= pozostate ustugi,

= sprzedaz ztomu.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzgd Spétki dominujacej. Zarzad analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentéw operacyjnych stosowany w
kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie roznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentdw operacyjnych, za wyjgtkiem wytaczen konsolidacyjnych
dotyczgcych transakcji pomiedzy segmentami.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych
oraz aktywach segmentéw operacyjnych.

Ef(‘)’;itx;y ;Z&?{g,{; Ustugi Ztom Pozostate Ogédtem

za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 18 372 0 7895 467 - 26 735
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - =
Przychody ogétem 18 372 0 7 895 467 - 26 735
Wynik operacyjny segmentu 3107 0 1086 (5) - 4188
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - =
za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 27 357 1199 (1526) 553 - 27 582
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ogétem 27 357 1199 (1526) 553 - 27 582
Wynik operacyjny segmentu 3782 115 1001 48 - 4 946
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - =
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 97 578 12072 17 516 1547 - 128 714
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - =
Przychody ogétem 97 578 12 072 17 516 1547 - 128 714
Wynik operacyjny segmentu 14 855 1746 2640 102 19 343
Aktywa segmentu sprawozdawczego 165 130 6233 - - 49 446 220 808

Termin przekazania débr Ef(‘)’;itx;y ;Z\t’\éarirghi/ Ustugi Ztom Pozostate Ogodtem

za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku

w okreslonym momencie - 0 94 467 - 561
w miare uptywu czasu 18 372 - 7801 - - 26 174
Razem 18 372 0 7 895 467 - 26 735
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Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Spoitki, zaprezento-

wanym w sprawozdaniu z wyniku, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

od 01.01do | od 01.01do | od 01.01do

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Wynik operacyjny segmentow 4188 4946 19 343
Korekty:
Koszty ogolnego zarzadu (2301) (2001) (8799)
Koszty sprzedazy (224) (416) (1923)
Pozostate koszty operacyjne (265) (12) (2373)
Pozostate przychody operacyjne 57 35 164
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw - - -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentoéw (-) - - -
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (2732) (2394) (12 932)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1457 2552 6411
Przychody finansowe 332 18 3 646
Koszty finansowe (-) (354) (488) (1746)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1435 2082 8 311

Udziat sprzedazy zagranicznej w przychodach Grupy zachowat réwniez w biezgcym okresie odwrdcony
trend w stosunku do lat ubiegtych, osiggajgc poziom ponad 67%, co potwierdza realizowang przez Grupe
strategie ekspansji miedzynarodowej. Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu prezentuje
ponizsza tabela.

od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Kraj 8753 5970 38 063
Eksport 17 982 21612 90 651
Ukraina 9729 1607 11628
Litwa - 1742 13 975
Niemcy - - 249
Rumunia 15 21 470
Tanzania 7909 18 242 63 305
Inne kraje 329 - 1025
Razem 26 735 27 583 128 714

Odbiorcami, ktérych udziat kwocie sprzedazy Spodtki dominujgcej przekracza 10% sg National Food
Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) oraz Epicentr K LLC z
siedzibg w Kijowie (Ukraina). Udziat powyzszych klientéw w sprzedazy Grupy w okresie objetym raportem
zakonczonym w dniu 31 marca 2019 wyniést odpowiednio 29,6% oraz 27,6%. Nie istniejg zadne znane
Zarzgdowi, formalne powigzania odbiorcow ze Spotkami Grupy.

8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znak towarowy, patenty i licencje,
oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wiasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate
wartosci niematerialne. Wartodci niematerialne, ktére nie zostaly do dnia bilansowego oddane do
uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.
Najistotniejszym skfadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy ,Feerum”, ktérego wartos¢
bilansowa na dzien 31.03.2019 wynosita 20.800 tys. PLN. Sktadnik nie podlega amortyzacji bilansowej ze
wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania. Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy
aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:
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Znaki Patenty Oprogramowanie ey Pozost’atle nievr\rlfartt:j:;ne
towarowe i licencje komputerowe rozwporji(\:/vych nieﬁaafzzgne w trakciel Razel
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 20 800 266 16 185 0 53 37 304
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - 91 91
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) - (76) (631) - . (707)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2019 roku 20 800 189 15 555 0 144 36 688
Znaki Patenty Oprogramowanie ey Pozost’atle nievr\rlfartt:j:;ne
towarowe i licencje komputerowe rozwporji(\:/vych nieﬁaafzzgne w trakciel Razel
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 20 800 - 571 17 380 16 2080 40 847
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - 0 0
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (76) (572) (10) - (658)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2018 roku 20 800 - 495 16 808 6 2080 40 189
Znaki Patenty Oprogramowanie ey Pozost’atle nievr\rlfartt:j:;ne
towarowe i licencje komputerowe rozwporji(\:/vych nieﬁaafzzgne w trakciel Razel
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 20 800 - 571 17 380 16 2080 40 847
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 1190 (1114) 76
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - (913) (913)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (305) (2 385) (16) - (2706)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 20 800 - 266 16 185 0 53 37 304
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9. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow

trwatych:
G Budynki i Maszyny Srodki ozosia al?t)zl\:l;zton‘:/,:}e
Ry budowle i urzadzenia transportu fr:;g:(el w trakciel Razel
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku
Warto$é bilansowa netto na dzier 01.01.2019 roku 1609 32 386 20 500 3538 1917 459 60 409
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 996 94 - - 139 1229
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (82) - - (82)
Przeszacowanie do warto$ci godziwe;j (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (278) (1259) (261) (96) - (1894)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - 82 - - 82
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2019 roku 1609 33 104 19 336 3276 1821 597 59744
BUG TRl M Srodki Pozostate EZ eczowe
Grunty ynKi | | Maszyny ! $rodki Bl trvyate Razem
budowle i urzadzenia transportu —— w trakmel
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku
Warto$é bilansowa netto na dzier 01.01.2018 roku 1609 33299 18 620 1627 453 8 355 63 964
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 240 - 1065 1305
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) - (276) (1080) (132) (66) - (1553)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2018 roku 1609 33 023 17 540 1735 387 9420 63716
G Budynki i Maszyny Srodki ozosian al?t)zl\:l;zton‘:/,:}e
Ry budowle i urzadzenia transportu fr:;g:(el w trakciel Razel
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Warto$é bilansowa netto na dzier 01.01.2018 roku 1609 33299 18 620 1627 453 8 355 63 964
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 192 6 385 2830 1739 (7 896) 3 251
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1106) (4 505) (920) (275) - (6 806)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 1609 32 386 20 500 3538 1917 459 60 409
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10. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa wg klas aktywéw i zobowigzan finansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej. Grupa
odstgpita od ustalenia wartosci godziwej niektérych udziatéw i akcji spotek nienotowanych w zwigzku z
trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej ze wzgledu na brak rynku oraz brak
istotnosci. Grupa nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysziosci.

11. Zapasy

Zapasy prezentowane sg w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa obrotowe
(krotkoterminowe). W skréconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy ujete sa nastepujgce
pozycje zapasow:

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Materiaty 28 835 24 684 17 297
Potprodukty i produkcja w toku 10 207 10 257 9262
Wyroby gotowe 32 037 24 140 23 287
Towary - - 101
Wartos¢ bilansowa zapas6w razem 71 079 59 081 49 947

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasoéw do ich aktualnego miejsca i
stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchdd wyrobdw gotowych, materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto -
pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy przechowywanej kukurydzy wycenia sie po koszcie zakupu uwzgledniajgc poniesione koszty
suszenia.

Zgodnie z politykg rachunkowosci z uwagi na wysokg pracochtonnos¢ i czasochtonno$¢ procesu
inwentaryzacji rzeczowych skfadnikow majgtku obrotowego Spotki Grupy przeprowadzajg spis z natury
jednorazowo na koniec kazdego roku obrotowego. Wysoki sezon produkcyjny wystepujacy w
przewazajgcym okresie roku wyklucza dokonywanie spisu z natury z wiekszg czestotliwoscig. Po
sporzadzeniu i rozliczeniu inwentaryzacji mozliwe jest ustalenie faktycznej wartosci produkcji w toku oraz
odchylen od cen ewidencyjnych.

Na dzien 31.03.2019 roku zapasy wyrobow gotowych oraz produkcji w toku wycenione zostaty zgodnie z
polityka rachunkowosci w cenach ewidencyjnych.

12. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Stan na poczatek okresu - - -

Odpisy ujete jako koszt w okresie - - -

Odpisy odwrécone w okresie (-) - - -

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -

Stan na koniec okresu - a -

W ocenie Zarzadu z uwagi na fakt, ze wyroby Grupy wyprodukowane sg ze stali ocynkowanej lub
nierdzewnej oraz zapewnione sg dobre i bezpieczne warunki sktadowania, posiadane zapasy nie tracg na
wartosci w trakcie magazynowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie dokonuje odpiséw aktualizujgcych
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zapasy. W sytuacji stwierdzenia zaawansowanych zmian technologicznych, nastepuje weryfikacja
zapasOw, gdzie analizowana jest perspektywiczna przydatno$¢ wyrobu. Stwierdzona nieprzydatnosé
wyrobu skutkuje jego biezaca likwidacja.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1278 587 587
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - 691
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - - -
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 1278 587 1278

13. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzienh bilansowy:

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Liczba akcji 9537916 9537916 9537916
Wartos¢ nominalna akgcji (PLN) 3,5 3,5 3,5
Kapitat podstawowy 33 383 33 383 33 383

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

. .. L Warto$¢ nominalna n .

Akcje wg serii / emisji serii / emisi Liczba akciji
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2018 roku 33 383 9537 916
emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzier 31.03.2018 roku 33383 9537 916
emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzier 31.12.2018 roku 33 383 9537 916
emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2019 roku 33 383 9537916

14. Programy ptatnosci akcjami

W Grupie nie zostaly uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskujg opcje
zamienne na akcje.

15. Dywidendy

W dniu 07 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej dokonata pozytywnej oceny wniosku
Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2018. We wniosku Zarzad
zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku wypracowanego w roku
obrotowym 2018 w kwocie 6.478 tysiecy ztotych (stownie: sze$¢ miliondw czterysta siedemdziesigt osiem
tysiecy ziotych) na kapitat zapasowy. Ostateczna decyzja o podziale zysku netto osiggnietego przez
Spotke dominujgca w roku obrotowym 2018, zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie. (RB
11/2019)
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Spoétka dominujgca i spotka zalezna nie wyptacity ani nie zadeklarowaty zaliczkowych wyptat dywidendy za
rok 2019.

16. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

dtugoterminowe
$wiadczenia
pracownicze koszty sprawy straty z umoéw naprawy

restrukturyzaciji sgdowe budowlanych gwarancyjne

razem

za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku

Stan na poczatek okresu 101 - - - 821 821

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (66) (66)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek - - - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z - - - - - -
przeliczenia)

] 101 - - - 840 840
Stan rezerw na dzien 31.03.2019 roku

za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku

93 - - - - -
- - - - 969 969

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (80) (80)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek - - - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z - - - - - -
przeliczenia)

. 93 - - - 889 889
Stan rezerw na dzien 31.03.2018 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

93 - - - 890 890
8 - - - 640 640

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (709) (709)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek - - - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z - - - - - -
przeliczenia)

. 101 - - - 821 821
Stan rezerw na dzien 31.12.2018 roku

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spoétce dominujgcej pracownicy majg prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka
dominujgca tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzgdkowania kosztow do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikéw. Naliczone rezerwy sg
rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg
bezzwtocznie w sprawozdaniu z wyniku.

17. Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobowigzania warunkowe.
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Waluta sprawozdawcza:
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18. Informacje o podmiotach powigzanych

Podmioty powigzane z Grupg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz czionkow Rady Nadzorczej
Spotki dominujacej. Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach

pienieznych.

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czionkéw Zarzadu Spotek Grupy. Grupa nie
udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym.

18.1. Sprzedaz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci od jednostek powigzanych:

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej

Naleznosci

od 01.01 do
31.03.2019

od 01.01 do
31.03.2018

od 01.01 do
31.12.2018

31.03.2019

31.03.2018

31.12.2018

Sprzedaz do:

Jednostki dominujacej
Jednostki zaleznej
Akcjonariusz

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem

18.2. Zakup

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec

jednostek powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
31032015 | 31082016 | 1izc05 | 1032019 | 31032018 | 31422018

Zakup od:

Jednostki dominujgcej - - - - - -
Jednostki zaleznej - - - - - -
Akcjonariusz - - - - - -
Wspdlnego przedsigwziecia - - - - - -
Kluczowego personelu kierowniczego 156 156 802 64 64 64
Pozostatych podmiotéw powigzanych - - - - - _
Razem 156 156 802 64 64 64

18.3. Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Na dzien publikacji raportu pozyczki udzielane w ramach Grupy Kapitatowej nie wystepuja.
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19. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztéw

Grupa realizuje dlugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien bilansowy oparta
jest 0 szacunki Zarzgdu Spétki dominujgcej dotyczgce planowanych wynikéw z realizowanych umaéw.
Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg m.in. umoéw o ustuge budowlang bedgcych w
trakcie realizacji na dzien bilansowy. Na kwote przychodéw oraz naleznosci z umoéw o ustuge budowlang
ujeta w sprawozdaniu finansowym wplywajg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania
kontraktow budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie osiggng¢ na poszczegolnych kontraktach.
Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych zadan sg na
biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg postep prac budowlanych, w efekcie czego
budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych.
Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownosé realizowanych prac obarczona jest pewnym
stopniem niepewnos$ci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci,
prowadzonych w okresach kilkuletnich.

Dla kontraktu z NFRA ze wzgledu na jego wielkos¢ i ztozonos¢ (jest to pierwsza tego typu inwestycja w
historii Spotki) zastosowano indywidualng wycene naleznosci do sumy kosztu budzetowego w oparciu o
stopien zaawansowania wykonanych prac.

Budzetowane przez Zarzgd Spotki dominujgcej wyniki z umoéw o ustuge budowlang, ktére byly w trakcie
realizacji na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 295 288 156 211 402178
Zmiana przychodéw z umowy - - -
taczna kwota przychodéw z umowy 295 288 156 211 402178
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 36 596 20 423 88 868
Koszty pozostajace do realizacji umowy 199 634 104 546 232 874
Szacunkowe fgczne koszty umowy 236 230 124 968 321742
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlana, w tym: 59 058 31 242 80 436
zyski 59 058 31242 80 436
straty (-) - - -

Naleznosci (zobowigzana) z tytutu wyswiadczonych w poszczegélnych okresach ustug budowlanych

prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 36 596 20 423 88 868
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) - - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) - - -
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 41588 24 970 110 764
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 11581 24 864 86 134
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 30008 106 24 630
naleznosci z tytulu umoéw o ustuge budowlang 30 659 1474 24729
zobowiazania z tytulu uméw o ustuge budowlang 652 1368 29

Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu uméw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma
poniesionych kosztow z tytutu kontraktow budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o
poniesione straty). Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace umow o ustuge budowlang sag
wartosciami opartymi na najlepszych szacunkach Zarzgdu Spotki dominujgcej, jednakze sg obarczone
pewnym stopniem niepewnosci, co zostato omoéwione w punkcie dotyczgcym niepewnosci szacunkow
(patrz podpunkt 2.3.) ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci. Niepewnos$¢ szacunkow”).]
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20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro i zasady przyjete do ich przeliczenia

W okresach objetych skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do

EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

31.03.2019 4,3013 PLN/EUR,
31.03.2018 4,2085 PLN/EUR,
31.12.2018 4,3000 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni

dzieh kazdego miesigca w danym okresie:
01.01 - 31.03.2019 4,2978 PLN/EUR,
01.01 - 31.03.2018 4,1784 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2018 4,3757 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, przeliczone na

EURO, przedstawia tabela:

finansowej,

skonsolidowanego

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2019 | 31.03.2018 | 31.12.2018 | 31.03.2019 | 31.03.2018 | 31.12.2018
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 26 735 27 583 128714 6 221 6 601 30 166
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1457 2 553 6411 339 611 1503
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1435 2082 8311 334 498 1948
Zysk (strata) netto 1425 2082 7492 332 498 1756
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1425 2082 7492 332 498 1756
Zysk na akcje (PLN) 0,15 0,22 0,79 0,03 0,05 0,18
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,15 0,22 0,79 0,03 0,05 0,18
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2978 4,1784 4,2669
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1791 7 878 9 056 417 1885 2122
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1308) (1912) (3166) (304) (458) (742)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 722 (4016) (5448) 168 (961) (1277)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 1206 1949 442 281 466 104
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2978 4,1784 4,2669
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 258 395 209 152 220 808 60 074 49 698 51 351
Zobowigzania dtugoterminowe 26 525 29 514 27 577 6 167 7013 6413
Zobowigzania krotkoterminowe 119 624 74 227 82 409 27 811 17 637 19 165
Kapitat wiasny 112 246 105 411 110 822 26 096 25047 25772
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujagcej 112 246 105411 110 822 26 096 25 047 25772
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3013 4,2085 4,3000

21. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 marca 2019 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2019 roku:

e W dniu 3 kwietnia 2019 roku Emitent otrzymat zgode Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie na zaciggniecie przez Emitenta kredytu w Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 8/2019 z dnia 4 kwietnia 2019 roku.
Zgodnie z umowg kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej zawartg w dniu 8 marca 2019
roku (z pozniejszymi zmianami) pomiedzy Emitentem a Bankiem Gospodarstwa Krajowego, o ktorej
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Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 6/2019 z dnia 8 marca 2019 roku, uzyskana zgoda Banku
Polska Kasa Opieki S.A. umozliwi Emitentowi zwiekszenie maksymalnego limitu kredytowego do kwoty
4.500.000,00 euro (tj. 19.380.600,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 8
marca 2019 roku tj. z dnia zawarcia umowy kredytu).

W dniu 25 kwietnia 2019 roku na podstawie umowy na wybudowanie na terytorium Zjednoczone;j
Republiki Tanzanii pieciu kompleksoéw siloséw zbozowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje
istniejgcych obiektow magazynowych zawartej w dniu 22 grudnia 2016 roku przez Emitenta z National
Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) zmienionej
aneksem w dniu 13 lutego 2017 roku, Spotka dominujgca otrzymata ptatnos¢é w wysokosci
4.014.202,28 PLN, (co stanowi réwnowartos¢ 1.057.342,89 USD, wedtug kursu kupna opublikowanego
przez Narodowy Bank Polski wynoszgcego 1 USD = 3,7965 PLN) nalezng za czesciowg realizacje
zamowienia.

Ptatno$¢ zostata dokonana przez Rzgd Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez Ministra
Finansow, za posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego zgodnie postanowieniami umowy z dnia
28 wrzesnia 2015 roku zawartej pomiedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Zjednoczone;j
Republiki Tanzanii o udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzanej. (RB 8/2019)

W dniu 30 kwietnia 2019 roku zostaly zawarte pomiedzy Spotkg dominujagcg a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego nastepujgce umowy:

1) umowa kredytu obrotowego w rachunku biezgcym dla przedsiebiorcéw (dalej ,Umowa Kredytu
Obrotowego I”)

Na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego | Bank udzielit Emitentowi kredytu obrotowego w
rachunku biezgcym w kwocie nie przekraczajgcej 10.000.000 zt. Kredyt Obrotowy | zostat
udzielony w celu finansowania biezgcej dziatalnosci Emitenta, przy czym pierwsza wyptata
srodkdw z Kredytu Obrotowego | zostanie wykorzystana na sptate catkowitego zadtuzenia
Emitenta z tytutu kredytu w rachunku biezgcym udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z
siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia 20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktorej
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Kredyt Obrotowy | zostat udzielony Emitentowi do dnia 31 marca 2020 roku. Od wykorzystanego
Kredytu Obrotowego | Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych, obliczane wedtug
stopy procentowej okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla odpowiedniego okresu
odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia Umowy Kredytu Obrotowego | nie odbiegajg od postanowien
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Do Umowy Kredytu Obrotowego | strony zawarly aneks nr 1 z dnia 13 maja 2019 roku na
podstawie ktérego wprowadzono zmiany pozostajgce bez wptywu na istotne postanowienia
umowy, w szczegolnosci zmiany techniczne i redakcyjne.

2) umowa kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej (dalej ,Umowa Kredytu Obrotowego
i)

Na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego Il Bank udzielit Emitentowi odnawialnego kredytu
obrotowego w kwocie nie przekraczajgcej 11.000.000 zt. Kredyt Obrotowy Il zostat udzielony
Emitentowi z przeznaczeniem na:

» finansowanie oraz refinansowanie wydatkéw Emitenta zwigzanych z realizacjg umowy zawarte;
przez Emitenta z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona
Republika Tanzanii) z dnia 22 grudnia 2016 roku (z pézniejszymi zmianami) (,Kontrakt NFRA”),
o ktérej Emitent informowat w raportach biezgcych nr 19/2016 z dnia 22 grudnia 2016 roku
oraz nr 16/2017 z dnia 18 maja 2017 roku,

= splate catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu kredytu obrotowego w odnawialnej linii
kredytowej udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w Warszawie na
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3)

4)

podstawie umowy z dnia 20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktérej Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Korzystanie z Kredytu Obrotowego |l jest dopuszczalne, jesli saldo naleznosci wynikajgcych z
Kontraktu NFRA bedzie wyzsze od kwoty stanowigcej rownowartos¢ 150% sumy aktualnego
zadtuzenia z tytutu Kredytu Obrotowego Il oraz Kredytu Obrotowego Il (opisanego ponizej w
niniejszym raporcie biezgcym). Kredyt Obrotowy Il bedzie sptacany z biezgcych wpltywow z
Kontraktu NFRA. Catkowita sptata Kredytu Obrotowego Il nastgpi do dnia 31 marca 2020 roku. Od
wykorzystanego Kredytu Obrotowego Il Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych,
obliczane wedtug stopy procentowej okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla
odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia Umowy Kredytu Obrotowego Il nie odbiegajg od postanowien
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Do Umowy Kredytu Obrotowego Il strony zawarty aneks nr 1 z dnia 13 maja 2019 roku oraz aneks
nr 2 z dnia 29 maja 2019 roku, na podstawie ktérych wprowadzono zmiany pozostajgce bez
wplywu na istotne postanowienia umowy, w szczegdlnosci zmiany techniczne i redakcyjne.

umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym (dalej ,Umowa Kredytu Obrotowego III”)

Na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego IIl Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 6.500.000
zt. Kredyt Obrotowy Ill zostat udzielony Emitentowi z przeznaczeniem na spfate catkowitego
zadtuzenia Emitenta z tytutu kredytu obrotowego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A
z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia 20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktorej
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Kredyt Obrotowy Il zostanie sptacony przez Emitenta w nastepujgcych ratach kapitatowych:

a) pierwsza rata w wysokosci 500.000 zt ptatna w dniu 31 stycznia 2020 roku,
b) druga rata w wysokosci 500.000 zt ptatna w dniu 28 lutego 2020 roku,
c) trzecia rata w wysokosci 5.500.000 zt ptatna w dniu 31 marca 2020 roku.

Jesli saldo naleznosci wynikajgcych z Kontraktu NFRA bedzie nizsze od kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 150% aktualnego zadtuzenia z tytutu Kredytu Obrotowego Ill, wowczas wptywy z
Kontrakiu NFRA bedg przeznaczane na wczesniejszg sptate Kredytu Obrotowego Ill. Od
wykorzystanego Kredytu Obrotowego 11l Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych,
obliczane wedtug stopy procentowej okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla
odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia Umowy Kredytu Obrotowego Il nie odbiegajg od postanowien
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Do Umowy Kredytu Obrotowego Il strony zawarly aneks nr 1 z dnia 13 maja 2019 roku na
podstawie ktérego wprowadzono zmiany pozostajgce bez wptywu na istotne postanowienia
umowy, w szczegolnosci zmiany techniczne i redakcyjne.

Umowa kredytu inwestycyjnego (dalej ,Umowa Kredytu Inwestycyjnego”)

Na podstawie Umowy Kredytu Inwestycyjnego Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie
6.846.781,30 zt. Kredyt Inwestycyjny zostat udzielony na sptate catkowitego zadtuzenia Emitenta z
tytutu kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w
Warszawie na podstawie umowy z dnia 20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktorej Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Kredyt Inwestycyjny zostanie sptacony przez Emitenta do dnia 30 kwietnia 2022 roku w
kwartalnych ratach kapitalowych ptatnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Od
wykorzystanego Kredytu Inwestycyjnego Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych,
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obliczane wedtug stopy procentowej okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla
odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia Umowy Kredytu Inwestycyjnego nie odbiegajg od postanowien
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Wspolnym zabezpieczeniem powyzej wymienionych kredytow sa:

a) hipoteka umowna ftgczna do wysokosci 75.800.000 zt na nieruchomosciach Emitenta
potozonych w Chojnowie,

b) zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 101.000.000 zt na
wybranych produkcyjnych maszynach i urzgdzeniach Emitenta,

c) zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 101.000.000 zt na zapasach
Emitenta,

d) przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych majatku Emitenta obcigzonego ww.
zabezpieczeniami.

Ponadto Bank otrzymat:

a) weksel wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslows,

b) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego,

c) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku.

Zawarcie powyzszych umoéw kredytowych jest elementem strategii Emitenta w zakresie finansowania
projektow realizowanych w Polsce oraz zagranicg, w tym w szczegdlnosci projektu realizowanego w
Zjednoczonej Republice Tanzanii na podstawie Kontraktu NFRA (RB10/2019).

Na dzien publikacji niniejszego raportu zobowigzania kredytowe Emitenta wobec Banku Polska Kasa
Opieki S.A z siedzibg w Warszawie wynikajgce z umoéw kredytowych, o ktorych Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku, zostaty w catosci uregulowane ze
srodkdw pochodzgcych z powyzej opisanych kredytéw zaciggnietych w Banku Gospodarstwa
Krajowego na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego I, Umowy Kredytu Obrotowego Il, Umowy
Kredytu Obrotowego Il oraz Umowy Kredytu Inwestycyjnego.

W dniu 24 maja 2019 roku Emitent zawart z EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie aneks do
kontraktu dotyczacego sprzedazy siloséw o tgcznej wartosci 35.587.902,35 Euro (tj. 152.739.718,10 zt
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku) zawartego w
dniu 27 listopada 2018 roku (z pézniejszymi zmianami). Spdtka informowata o zawarciu powyzszego
kontraktu z EPICENTR K LLC w raporcie biezgcym nr 26/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku. Zgodnie
z postanowieniami aneksu strony postanowity wydtuzyé, do dnia 30 czerwca 2019 roku, termin na
ustanowienie przez EPICENTR K LLC na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego zastawu na
dostarczonych elementach siloséw, zabezpieczajgcego wierzytelnoSci pieniezne z tytutu kontraktu
nabyte przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Aneks wprowadzit takze inne zmiany pozostajgce bez
wplywu na istotne postanowienia kontraktu, w szczegdélnosci zmiany doprecyzowujgce specyfikacje
techniczng zamdwionych siloséw oraz dostosowujgce postanowienia kontraktu w zakresie rozliczenia
zaliczki do obowigzujgcego ustawodawstwa ukrainskiego.

W dniu 29 maja 2019 roku Spoétka dominujgca na podstawie umowy na wybudowanie na terytorium
Zjednoczonej Republiki Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zbozowych i obiektéw magazynowych
oraz rewitalizacje istniejgcych obiektéw magazynowych zawartej w dniu 22 grudnia 2016 roku przez
Emitenta z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika
Tanzanii) zmienionej aneksem w dniu 13 lutego 2017 roku, ofrzymata ptatno$¢ w wysokosci
3.639.697,34 PLN, (co stanowi rownowartos¢ 958.395,17 USD, wedtug kursu kupna opublikowanego
przez Narodowy Bank Polski wynoszgcego 1 USD = 3,7977 PLN) nalezng za czesciowg realizacje
zamowienia. Ptatnosé zostata dokonana przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez
Ministra Finansow, za posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego zgodnie postanowieniami
umowy z dnia 28 wrzesnia 2015 roku zawartej pomiedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem
Zjednoczonej Republiki Tanzanii o udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzane;j.
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Wszystkie informacje podawane w raportach biezacych zamieszczane sg na stronie www.feerum.pl

22. Inne informacje wymagane przepisami

21.1. Informacje o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach
kredytow lub udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, gdzie wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi réownowartos¢ 10%
kapitaldow wtasnych spétki.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku w ramach umoéw zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
podpisana zostata umowa o udzielenie produktu (4619-01850), ktéra obejmuje swym zakresem mozliwos¢
udzielenia gwarancji nalezytego wykonania kontraktu na rzecz beneficjenta National Food Reserve Agency
z siedzibg w Dar es Salaam. Kwota i waluta dostepnego produktu wynosi 3.314.079,18 USD. Jest to
gwarancja nieredukowalna, warunkowa, nieprzenosna, poddana Miedzynarodowym Regulacjom.
Powyzszy produkt pozostaje obecnie w fazie analiz przez beneficjenta NFRA.

Ponadto w dniu 8 maja 2019 roku zawarta zostalta umowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o
udzielenie produktéw w ramach linii (4619-01849), obejmujgca odnawialng linie gwarancyjng z limitem 3
min zt. W zakresie powyzszego produktu znajdujg sie gwarancje nalezytego wykonania umowy w obrocie
krajowym. Obecnie przyznany limit pozostaje niewykorzystany.

21.2. Informacje o udzielonych i obowigzujacych umowach pozyczki

Spotki z Grupy nie udzielity pozyczek, ktérych kwota przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

21.3. Informacje, ktore zdaniem Spélki s3 istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku finansowego.

Spotka dominujgca od dnia 21 stycznia 2008 r. dysponuje Zezwoleniem nr 84/LSSE wydanym przez
Ministra Gospodarki na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (,LSSE”). W zwigzku z prowadzeniem dziatalno$¢ gospodarczej na terenie LSSE Spétka
dominujgca jest zwolniona z podatku dochodowego CIT do wysokosci potowy wartosci srodkow
przeznaczonych na budowe nowego zaktadu produkcyjnego wraz z parkiem maszynowym i infrastrukturg
potozonego na terenie LSSE. Zgodnie z warunkami strefowymi warto$¢ inwestycji Spotki dominujgcej w
nowy obiekt okreslono na min. 30,3 min PLN. Spétka dominujgca w latach 2008 do 31 grudnia 2012 roku
wydata 34,4 min PLN na realizacje tej inwestycji, z czego 30,3 min PLN zaliczono do kosztéow
kwalifikowanych. Zezwolenie zostato pierwotnie udzielone do dnia 27 maja 2017 roku. W dniu 10 marca
2017 roku Emitent otrzymat decyzje wydang przez Ministra Rozwoju i Finansow stwierdzajgcg niewaznosé
powyzszego zezwolenia w czesci dotyczacej terminu obowigzywania zezwolenia. Zgodnie z wydang
decyzjg Zezwolenie wygasnie z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona LSSE.

Od czerwca 2014 r. Spétka dominujgca dysponuje kolejnym zezwoleniem na dziatalnos¢ na terenie LSSE.
Zgodnie z planem nowego przedsiewziecia gospodarczego na tgcznej powierzchni 3.1106 ha powstanie
drugi nowoczesny zaktad produkcyjny zajmujgcy sie miedzy innymi produkcjg przenosnikéw tasmowych,
armatury, przenosnikow tancuchowych i suszarn oraz miyn i przetworstwo. W zwigzku z udzielonym
zezwoleniem Spodtka dominujgca jest obowigzana do poniesienia na terenie LSSE wydatkow
inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 20,0 min zt (stownie: dwadziescia miliondéw ztotych) w terminie do
dnia 31 grudnia 2020 r. oraz do zwiekszenia dotychczasowego zatrudnienia o co najmniej 10 nowych
pracownikéw w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej
194 pracownikoéw do dnia 31 grudnia 2025 r. (RB 27/2017).

Zakonczony w ubiegtych okresach intensywny plan inwestycyjny, obejmujgcy innowacyjne prace
badawczo-rozwojowe, rozbudowe i automatyzacje zaplecza produkcyjnego, jak réwniez restrukturyzacje i
modernizacje procesOw zarzgdzania na wszystkich etapach realizacji kontraktéw, pozwala obecnie
kompleksowo zaspokajaé najbardziej nowatorskie potrzeby rynku. Stale wprowadzane przez Grupe
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innowacje produktowe istotnie wzbogacajg oferte sprzedazowg umozliwiajac zwigkszanie przewagi
konkurencyjnej w branzy maszyn i urzgdzen dla przemystu rolno-spozywczego.

Przeprowadzone przez Spotke dominujgca badania rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami
ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie sprzedazy nowych produktow sag rynki miedzynarodowe. W
szczegolnosci jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych produktéw wskazano panstwa Europy
Srodkowo-Wschodniej. Nowe produkty wprowadzone przez Spétke sg konkurencyjne cenowo, dzieki
czemu z powodzeniem mogg konkurowac¢ takze na rynkach panstw Europy Zachodniej. Jak wynika
z przeprowadzonych badanh rynkowych, a takze rozméw z potencjalnymi odbiorcami, popyt na dostawy
tego produktu bedzie przez najblizsze lata wzrastat.

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zamdéwienia na produkty Grupy na okres
2019/2020 wynoszg okoto 279 min PLN i obejmujg 38 umow, natomiast potencjalny portfel klientow
oczekujgcych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie
okoto 47,4 min PLN, z kolei portfel z terminem realizacji 2020/2021 obejmuje projekty o tacznej wartosci
ponad 131,1 min PLN. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad Spétki dominujacej przewiduje, ze wyniki roku
2019 bedg wyzsze w stosunku do wartosci zrealizowanych w roku 2018.

Istotna czes¢ wynikéw finansowych roku 2019 bedzie pochodng realizacji kontraktu tanzanskiego
zawartego z NFRA z siedzibg w Dar es Saalam oraz kontraktéw ukrainskich zawartych ze spotkg Epicentr
K LLC z siedzibg w Kijowie. Realizacja powyzszych kontraktéw przebiega zgodnie z planem, co powinno
mie¢ bezposrednie przetozenie na wyniki najblizszych okresow, jak rowniez na wzrost zainteresowania ze
strony potencjalnych przysztych klientow z tamtejszych rynkéw lokalnych.

Powyzsze istotne umowy majgce znaczacy wplyw na biezgcg sytuacje finansowg Grupy obejmuja:

e Umowa na wykonanie projektow silosow zbozowych, wyprodukowanie zaprojektowanych siloséw,
zapewnienie transportu siloséw do szczegdétowo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujgcych sie na
terytorium Zjednoczonej Republiki Tanzanii, montaz i uruchomienie siloséw, zapewnienie serwisu
gwarancyjnego, przeprowadzenie szkolen personelu w zakresie obstugi silosow, wybudowanie
obiektow magazynowych oraz rewitalizacje istniejgcych obiektow magazynowych zawarta w dniu 22
grudnia 2016 roku z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona
Republika Tanzanii) (RB 19/2016). Przedmiotem umowy jest wybudowanie na terytorium Zjednoczonej
Republiki Tanzanii pieciu kompleksow siloséw zbozowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacja
istniejgcych obiektdow magazynowych nalezgcych do Zamawiajgcego. taczna wartos¢ Umowy wynosi
33.140.791,81 USD (tj. 139.927.051,18 PLN wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 22 grudnia 2016 roku). Zgodnie z Umowa, Spétka dominujgca jest zobowigzana do wykonania
projektow siloséw zbozowych, wyprodukowania zaprojektowanych siloséw, zapewnienia transportu
siloséw do szczegbtowo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujgcych sie na terytorium Zjednoczone;j
Republiki Tanzanii, montazu i uruchomienia siloséw, zapewnienia serwisu gwarancyjnego,
przeprowadzenia szkolen personelu Zamawiajgcego w zakresie obstugi siloséw, wybudowania
obiektow magazynowych oraz rewitalizacji istniejgcych obiektéw magazynowych nalezgcych do
Zamawiajgcego. Umowa realizowana jest zgodnie z planem.

e Umowa na wykonanie projektow silosow zbozowych, wyprodukowanie zaprojektowanych siloséw,
zapewnienie transportu siloséw do szczegdétowo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujgcych sie na
terytorium Ukrainy, zapewnienie serwisu gwarancyjnego, przeprowadzenie szkoleh personelu w
zakresie obstugi silosow, zawarta w dniu 27 listopada 2018 roku (z pdzniejszymi zmianami) z
EPICENTER K LLC z siedzibg w Kijowie (RB 26/2018). Przedmiotem umowy jest sprzedaz i transport
pieciu komplekséw silosow zbozowych. tgczna wartos¢ Umowy wynosi 35.587.902,35 Euro (ij.
152.739.718,10 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018
roku). Zgodnie z Umowg Spdétka dominujgca jest zobowigzana do wykonania projektéw siloséw,
wyprodukowania zaprojektowanych siloséw, zapewnienia transportu siloséw do okreslonych w Umowie
lokalizacji znajdujgcych sie na terytorium Ukrainy, zapewnienia serwisu gwarancyjnego i
przeprowadzenia szkolen personelu Zamawiajgcego w zakresie biezacej obstugi siloséw. Spdtka
dominujgca nie jest odpowiedzialny za montaz i uruchomienie dostarczonych siloséw. Umowa zostanie
sfinansowana w schemacie tzw. ,kredytu dostawcy” dzieki ubezpieczeniu dostarczonemu przez KUKE.
Zgodnie z zatagczonym do Umowy harmonogramem, Spdtka dominujgca zrealizuje wszystkie dostawy
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silosow do dnia 1 pazdziernika 2019 roku. Na dzien publikacji raportu umowa realizowana jest zgodnie
z planem.

e Umowa na wykonanie projektow siloséw zbozowych, wyprodukowanie zaprojektowanych siloséw,
zapewnienie transportu siloséw do szczegdtowo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujgcych sie na
terytorium Ukrainy, zapewnienie serwisu gwarancyjnego, przeprowadzenie szkoleh personelu w
zakresie obstugi siloséw, zawarta w dniu 27 listopada 2018 roku EPICENTER K LLC z siedzibg w
Kijowie. Przedmiotem umowy jest sprzedaz i transport kompleksu siloséw zbozowych. taczna
wartos¢ Umowy wynosi 13.304.497,62 Euro (tj. 57.101.573,34 zt wediug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku). Zgodnie z Umowg Spdtka dominujgca jest
zobowigzana do wykonania projektéw siloséw, wyprodukowania zaprojektowanych siloséw,
zapewnienia transportu siloséw do okreslonej w Umowie lokalizacji znajdujgcej sie na terytorium
Ukrainy, zapewnienia serwisu gwarancyjnego i przeprowadzenia szkolen personelu Zamawiajgcego w
zakresie biezgcej obstugi silosow. Spoétka dominujgca nie jest odpowiedzialny za montaz i
uruchomienie dostarczonych siloséw. Umowa zostanie sfinansowana w schemacie tzw. ,kredytu
dostawcy” dzieki ubezpieczeniu dostarczonemu przez KUKE. Zgodnie z zatgczonym do Umowy
harmonogramem, Spotka dominujgca zrealizuje wszystkie dostawy siloséw w ciggu 9 miesiecy od dnia
otrzymania zaliczki. Maksymalny termin wptaty powyzszej zaliczki zostat zakreslony na dzien 30
czerwca 2019 roku.

e Umowa wykupu wierzytelnosci zawarta w dniu 6 marca 2019 roku pomiedzy Emitentem z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego na podstawie kitorej Emitent przeniost na Bank wierzytelnosci pieniezne z
tytutu opisanego powyzej kontraktu dotyczgcego sprzedazy siloséw o tgcznej wartosci 35.587.902,35
Euro (tj. 152.739.718,10 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada
2018 roku) zawartego z EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie w dniu 27 listopada 2018 roku (z
pézniejszymi zmianami). Emitent informowat o umowie wykupu wierzytelnosci z raporcie biezagcym nr
4/2019 z dnia 6 marca 2019 roku. taczna, maksymalna kwota wierzytelnosci przeniesionych na Bank
na podstawie umowy wykupu wierzytelnosci wynosi 30.249.717,00 Euro (tj. 130.049.583,33 zt wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 6 marca 2019 roku), co stanowi catkowitg kwote
kontraktu z EPICENTR K LLC pomniejszong o zaliczke wptacong przez EPICENTR K LLC. Zgodnie z
postanowieniami umowy wkupu wierzytelnosci, wierzytelnosci majg odroczone terminy ptatnosci i
zostang zaptacone przez EPICENTR K LLC w 10 réwnych, péitrocznych ratach, ptatnych 31 marca
oraz 30 wrzesnia w kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczgwszy od dnia 31 marca 2020 roku.
Bank zapfaci Emitentowi za wierzytelnosci po przedstawieniu przez Emitenta, miedzy innymi, faktur
wystawianych EPICENTR K LLC zgodnie z postanowieniami kontraktu. Emitent jest uprawniony do
przedstawienia Bankowi do wykupu wszystkich faktur, wystawionych EPICENTR K LLC na podstawie
kontraktu, w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku. Bank zaptaci Emitentowi za wierzytelnosci cene z
dyskontem, okreslonym wedtug stopy procentowej wskazanej w umowie wykupu wierzytelnosci.
Wierzytelnosci z tytutu kontraktu z EPICENTR K LLC sg ubezpieczone przez Korporacje Ubezpieczen
Kredytow Eksportowych Spoétka Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia, o ktérej Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 32/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z postanowieniami umowy wykupu wierzytelnosci, Emitent jest zobowigzany do przeniesienia
na Bank polisy ubezpieczeniowej wystawionej przez KUKE.

Emitent nie ponosi wobec Banku odpowiedzialnosci za niedokonanie przez EPICENTR K LLC
terminowej sptaty wierzytelnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy - z powodu naruszenia przez Emitenta
warunkéw umowy ubezpieczenia — KUKE odméwi wyptaty odszkodowania lub wyptacone przez KUKE
odszkodowanie bedzie podlegato zwrotowi jako nienalezne.

Pozostate warunki umowy wykupu wierzytelnosci nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

Na dzien publikacji raportu umowa realizowana jest zgodnie z planem.

Na przestrzeni ostatnich trzech lat zaszly istotne zmiany w kierunkach sprzedazy produktéw Grupy.
Zgodnie z zakltadanym planem nastgpit istotny rozwdj sprzedazy eksportowej. Obecnie Spétka dominujgca
przewazajgcg sprzedaz realizuje poza granicami kraju. Gtdéwne rynki zagraniczne to Tanzania oraz
Ukraina. Spoétka dominujgca konsekwentnie realizujgc umowe podpisang z tanzanskim NFRA umacnia
swojg pozycje na rynku afrykanskim. Z kolei w Europie Wschodniegj istotne wyniki Spoétka planuje osiggnagé
ze sprzedazy na rynku ukrainskim, dzieki znaczgcym umowom podpisanym w roku 2018, a realizowanym
w 2019. Na Ukrainie Spotka dominujgca obecna jest od dawna, ale to pierwsze umowy o takiej skali.
Chcemy, by staly sie one naszg wizytowka, gdyz ze wszelkich analiz wynika, iz bedzie to dla Grupy
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bardzo wazny rynek. Jego potencjat jest gigantyczny, magazynowania wymaga 30-40 min ton zb6z. W
zwigzku z faktem, iz bezpieczenstwo finansowe jest kluczowe dla dziatalnosci na tamtejszym rynku,
szczegolnie jesli chodzi o kontrakty o takiej skali, korzystamy z polisy ubezpieczeniowej KUKE, gdzie
ptatnos$¢ zostata roziozona na pie¢ lat. Tak ubezpieczone naleznosci wykupit Bank Gospodarstwa
Krajowego. Jest to pierwsza tego typu transakcja w Polsce w zakresie wspotpracy z kontrahentem z
Ukrainy. W efekcie kontrakt finansowany jest kredytem dostawcy z wykorzystaniem rzgdowego programu
wsparcia eksportu. Potrzeby inwestycyjne na Ukrainie, nie tylko w naszym obszarze zainteresowania, sg
ogromne, a kluczem do sukcesu jest kompleksowa oferta: produkt plus finansowanie.

21.4. Informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowe;j.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji kadrowe;j.

21.5. Pozycje wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢.

W dziatalnosci Grupy w okresie objetym skroconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpity nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢ pozycje wptywajgce
na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

21.6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W dziatalnosci Grupy w | kwartale 2019 roku nie wystgpily istotne zdarzenia o charakterze nietypowym
mogace znaczgco wpltynaé na przyszte wyniki finansowe.

21.7. Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Istotna czes¢ wynikéw finansowych roku 2019 bedzie pochodng realizacji kontraktu tanzanskiego
zawartego z NFRA z siedzibg w Dar es Saalam oraz kontraktow ukrainskich zawartych ze spotkg Epicentr
K LLC z siedzibg w Kijowie. Realizacja powyzszych kontraktéw przebiega zgodnie z planem, co powinno
mie¢ bezposrednie przetozenie na wyniki najblizszych okresow, jak rowniez na wzrost zainteresowania ze
strony potencjalnych przysztych klientow z tamtejszych rynkéw lokalnych.

W zakresie wynikow finansowych w | kwartale 2019 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy na
poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego. W perspektywie kolejnych okreséw nalezy
podkresli¢, iz sprzedaz w zakresie znaczgcej umowy z ukrainskim kontrahentem Epicentr K LLC
rozpoczeta sie w drugiej potowie marca 2019 roku, stad jej istotny progresywny wptyw na osiggane wyniki
finansowe widoczny bedzie w Il i 11l kwartale 2019 roku. Ponadto perspektywy potencjalnych kontraktéw jak
i tych bedacych w fazie realizacji pozwalajg z optymizmem ocenia¢ prognozy kolejnych okresow.

Podobnie w zakresie realizacji kontraktu tanzanskiego, ktory przebiega zgodnie z planem, przychody
planowane sg jako istotna czes¢ sktadowa wynikéw w 2019 roku. Produkcyjnie kontrakt tanzanski jest
praktycznie zakonczony, kompletujemy i wysytamy do Afryki ostatnie dostawy. Prace ziemno -
fundamentowe sg mocno zaawansowane i rozpoczeliSmy montaz konstrukcji stalowych. Zgodnie z
zatozeniem pierwotnym prace prowadzone sg rownoczesnie w kazdej z pieciu lokalizacji.

Grupa sukcesywnie poszukuje nowych rynkow zbytu. W zmieniajgcej sie sytuacji geopolitycznej
penetrowane sg te rynki, ktére mogg by¢ beneficjentami tej sytuacji. Przeprowadzone przez Spotke
dominujgca analizy rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie
sprzedazy nowych produktéw sg rynki miedzynarodowe. Nowe produkty wprowadzone przez Grupe sa
konkurencyjne cenowo, dzieki czemu z powodzeniem mogg konkurowac na rynkach swiatowych. Jak
wynika z przeprowadzonych badan rynkowych, a takze rozmdéw z potencjalnymi odbiorcami, popyt
na dostawy tego produktu bedzie przez najblizsze lata wzrastat. Intensywnie pracujemy nad wejsciem na
rynki bardziej ekstremalnym klimacie, poniewaz produkowane przez Feerum konstrukcje doskonale
sprawdzajg sie nawet przy bardzo zmiennych warunkach atmosferycznych.
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Rok 2019 bedzie z pewnos$cig zdominowany przez wplywy z kontraktu ukrainskiego, ktérego warto$¢
znaczgco przekracza wartos¢ kontraktéw realizowanych dla NFRA w Tanzanii. Poza kontraktami dla
Epicentr K LLC planowane i projektowane sg kolejne inwestycje na Ukrainie na poziomie okoto 45 min
PLN. Na rynku ukrainskim Spoétka obecna jest od dawna, ale to pierwsze umowy o takiej skali. Potrzeby
inwestycyjne na Ukrainie, nie tylko w naszym obszarze zainteresowania, sg ogromne. Potencjat tego rynku
szacujemy na kilka kolejnych lat. Wysokiej jakosci produkt potgczony z finansowaniem to naszym zdaniem
klucz do sukcesu dla firm z Polski, ktére chcg konkurowa¢ z zachodnimi producentami na rynkach Europy
Wschodniej czy Afryki. Bez wsparcia rzadowego programu ekspansja zagraniczna firm z Polski nie bytaby
mozliwa na takg skale. Program realizowany jest przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych
razem z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz wybranymi bankami komercyjnymi. Celem programu jest
pobudzenie wzrostu polskiego eksportu poprzez utatwienie zagranicznym oraz polskim przedsiebiorcom
dostepu do kredytow finansujgcych eksport polskich towarow i ustug.

Przy kontraktach z Epicentr K LLC zbudowalismy unikalne know — how, dzigki ktéremu realizacja uméw
eksportowych nawet na duzg skale nie ma dla nas zadnych tajemnic. Nasze doswiadczenie i mozliwosci
rzgdowego programu dajg nam ogromng przewage nad konkurentami z catego swiata.

Mniejszym, lecz interesujgcym rynkiem eksportowym jest dla Grupy w dalszym ciggu rynek litewski. Tutaj
podobnie jak w Polsce realizacja inwestycji potgczona jest z doptatami unijnymi, a potencjat tego rynku
szacujemy obecnie na poziomie okoto 10 min zt.

21.8. Informacje dotyczace realizacji programu inwestycyjnego na lata 2019-2021 w min zi.

Program inwestycyjny Grupy o wartosci 7 min PLN planowany na lata 2019-2021 jest elementem
kontynuacji zatozonej przez Grupe strategii rozwoju.

=
Potencjat produkcyjny §
: . Q=
Zakup maszyn i urzadzen e N
o
©’
ad
Nakfady planowane 7,00 7,0
Naktady poniesione 0,07 0,1
Dotacje otrzymane 0,00 0,0
Srodki wiasne 0,07 0,1

Grupa w dalszym ciggu rozbudowuje park maszynowy, co istotnie wptywa na zwiekszenie efektywnosci
dziatalnosci. Nowoczesne linie produkcyjne zapewniajg wysoka precyzje wykonania i jako$¢
produkowanych wyrobow. Innowacyjne rozwigzania technologiczne oraz postepujgca automatyzacja
proceséw produkcyjnych przyczyniajg sie do obnizenia kosztéw produkcji oraz umacniania przewagi
rynkowej. Szacowana wartos¢ inwestycji to 7,0 min PLN, co zostanie sfinansowane ze srodkow wtasnych
Grupy oraz kredytéw. Przedmiotem plandéw inwestycyjnych jest nowa linia technologiczna do produkcji
siloséw o wartosci ok. 5,7 min zt oraz nowoczesne oprzyrzgdowanie do istniejgcych juz maszyn i urzadzen.

21.9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Grupe na dzieh publikacji raportu nie toczyty sie zadne istotne
postepowania administracyjne ani postepowania przed sadami administracyjnymi, karnymi lub
arbitrazowymi przeciwko lub z udziatem Spétek Grupy, ktére miaty lub mogtyby istotnie wptyngé lub
ostatnio wptynety na sytuacje finansowg lub wyniki Grupy Kapitatowej i Spétki dominujgcej.

Obecne postepowania prowadzone przed sgdami cywilnymi bedace w toku na dzien publikacji raportu
obejmuja:
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e pozew z grudnia 2017 roku skierowany przeciwko Unia Araj Realizacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katach
Wroctawskich o zaptate kwoty 27.936.520,00 zt tytutem odszkodowania za szkode wyrzadzong Spoice
dominujgcej na skutek dopuszczenia sie przez Unie Araj Realizacje Sp. z 0.0. czynéw niedozwolonych
w zwigzku z postepowaniem przetargowym na budowe siloséw w Zjednoczonej Republice Tanzanii,
zorganizowanym przez Krajowg Agencje Rezerw Zywnosciowych. Sprawa zawista przed Sgdem
Okregowym we Wroctawiu. Pismem z dnia 25.05.2018 r., stanowigcym odpowiedz na pozew, Unia
Araj Realizacje Sp. z 0.0. wniosta o oddalenie powodztwa. Sprawa jest w toku. Kolejna rozprawa
wyznaczona zostata na lipiec 2019 r.

e pozew KROT-PLON sp. z 0.0. z siedzibg w Krotoszynie z dnia 10 grudnia 2018 roku przeciwko Spéice
dominujgcej o zaptate kwoty 44.840.000,00 zt tytulem kar umownych, a na wypadek braku
uwzglednienia tego zadania, o zaptate kwoty 25.151.854,13 zt tytutem odszkodowania za nienalezyte
wykonanie umow (data wptywu do Spotki dominujgcej 8 marca 2019 roku). Podstawe zgdania pozwu,
weditug stanowiska KROT-PLON sp. z 0.0. ma stanowi¢ niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
dwoch umow zawartych przez KROT-PLON sp. z 0.0. ze Spdtkg dominujgcg w 2012 r. (wartos¢ umow
wynosi 2.100.000,00 zt). Sprawa zawista przed Sgdem Okregowym w todzi. Pomimo zawartego w
pozwie wniosku strony powodowej o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym Sad nie
wydat nakazu zaptaty i zobowigzat Emitenta do ztozenia odpowiedzi na pozew. Spétka dominujgca
wniosta w zakreslonym terminie odpowiedZ na pozew, w ktorej wskazata na bezzasadnosé zgdah
pozwu. W ocenie Zarzadu i kancelarii prawnych zgdanie pozwu jest catosciowo bezzasadne, dlatego
Spdtka nie utworzyta rezerwy z tego tytutu.

W normalnych warunkach rynkowych jesteémy podmiotem réznych postepowan sgdowych i roszczen.
JesteSmy przekonani, Ze ostateczna wartos¢ takich postepowan, indywidualnie lub tgcznie, nie ma
materialnego wplywu na naszg dziatalnos$¢ lub kondycje finansowa. Obecnie nie toczg sie zadne
postepowania sgdowe, arbitrazowe Ilub przed organem administracji dotyczgce zobowigzan Ilub
wierzytelnosci Spoétek Grupy, ktorych wartos¢ przekraczataby jednostkowo bgdz tgcznie 10% kapitatow
wiasnych Spotek Grupy.
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23. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej - FEERUM S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 2019-03-31 | 2018-03-31 | 2018-12-31
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy - - -
Warto$ci niematerialne 8 36 688 40 189 37 304
Rzeczowe aktywa trwate 9 59 182 62 993 59 807
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 5 5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 501 226
Aktywa trwate 96 105 103 691 97 346
Aktywa obrotowe
Zapasy 66 017 48 104 44 890
Aktywa z tytutlu umoéw o ustuge budowlang 19 30 659 1474 24 729
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40 648 36 501 30 100
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 124 431 62
Pozyczki 156 871 150
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15763 1939 15767
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2772 3116 1532
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 156 139 92 435 117 231
Aktywa razem 252 244 196 126 214 576
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (cd.)

PASYWA Noty | 2019-03-31 | 2018-03-31 | 2018-12-31

Kapitaf wlasny
Kapitat podstawowy 13 33 383 33 383 33 383
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366 9 366
Pozostate kapitaty 59 668 56 115 59 668
Zyski zatrzymane: 7983 5736 6478

- zysk (strata) z lat ubiegtych 6478 3553 -

- zysk (strata) netto 1505 2183 6478
Udziaty niedajgce kontroli
Kapitat wiasny 110 400 104 599 108 895
Zobowiazania
Zobowiazania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13 806 14 347 14 239
Leasing finansowy 349 407 376
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 377 376
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 101 93 101
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 253 331 320
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 640 13 959 12 165
Zobowigzania dtugoterminowe 26 525 29 514 27 577
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 71 341 29 108 36 586
Zobowigzania z tytutu ustug budowlanych 652 - 99
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 10 - 31
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 37 380 27 239 35 826
Leasing finansowy 92 211 111
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2513 2405 2130
Pozostate rezerwy kroétkoterminowe 587 558 501
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2745 2491 2821
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 115 320 62 013 78 104
Zobowigzania razem 141 844 91 527 105 681
Pasywa razem 252 244 196 126 214 576
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(WARIANT KALKULACYJNY) Noty | 51 052015 | 1052018 | 112,205
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7 26 735 26 384 116 897
Przychody ze sprzedazy produktow 18 372 27 357 97 578
Przychody ze sprzedazy ustug 7895 (1526) 17 516
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 468 553 1803
Koszt wlasny sprzedazy 22 547 21 553 99 298
Koszt sprzedanych produktéw 15 266 23 574 82723
Koszt sprzedanych ustug 6809 (2527) 14 876
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 472 506 1699
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4188 4830 17 599
Koszty sprzedazy 224 362 1923
Koszty ogdlnego zarzadu 2243 1961 8628
Pozostate przychody operacyjne 57 35 164
Pozostate koszty operacyjne 264 12 2 366
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1514 2531 4 845
Przychody finansowe 332 19 3646
Koszty finansowe 331 367 1432
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnos$ci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1515 2183 7 059
Podatek dochodowy 10 - 581
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1505 2183 6478
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 1505 2183 6 478
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Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
31.03.2019

od 01.01 do
31.03.2018

od 01.01 do
31.12.2018

Zysk (strata) netto

1505

2183

6478

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wifasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

1505

2183

6478
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapite_ll ze
Noty | oieote, | Aieene | ToEy S| P |20 | e
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2019 roku 33383 9 366 59 668 6478 108 894
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 33 383 9 366 59 668 6478 108 894
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2019 roku

Emisja akciji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjag opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - (0) 0 -
Razem transakcje z wtascicielami - - (0) 0 -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku - - - 1505 1505
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 1505 1505
Przeniesienie do zyskoéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2019 roku 33383 9 366 59 668 7983 110 400
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.03.2019

| Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapite_ll ze
S O el B S o B O o [
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2018 roku 33 383 9 366 56 115 3553 102 416
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci . . - - -
Korekta btedu podstawowego . - - - -
Saldo po zmianach 33 383 9 366 56 115 3553 102 416
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2018 roku

Emisja akciji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjag opcji (program ptatnosci akcjami) _ - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) _ - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku - R R 2183 2183
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku _ - - - -
Razem catkowite dochody - - - 2183 2183
Przeniesienie do zyskoéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) _ - - - -
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 33 383 9 366 56 115 5736 104 599
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.03.2019

| Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapite_ll ze
S O el B S o B O o [
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2018 roku 33 383 9 366 56 115 3553 102 416
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci . . - - -
Korekta btedu podstawowego . - - - -
Saldo po zmianach 33 383 9 366 56 115 3553 102 416
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku

Emisja akciji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjag opcji (program ptatnosci akcjami) _ - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) _ - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 3553 (3553) -
Razem transakcje z wtascicielami - - 3553 (3553) -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku _ - - 6478 6478
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku _ - - - -
Razem catkowite dochody _ - - 6478 6 478
Przeniesienie do zyskoéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) _ - - - -
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 33 383 9 366 59 668 6 478 108 895
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.03.2019 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragleni: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

o | 215005 | 0o caororse

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1515 2183 7059

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1384 1513 6 645
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 707 658 2706
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (8) - -
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 331 366 1410
Przychody z odsetek i dywidend 3) 17) (40)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty 462 - -
Korekty 2873 2520 10 722
Zmiana stanu zapaséw (21127) 1083 4296
Zmiana stanu naleznosci (10 610) (12 052) (5282)
Zmiana stanu zobowigzan 35137 17 971 25304
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (578) (1848) (17 181)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (5377) (674) (22 600)
Zmiany w kapitale obrotowym (2559) 4480 (15 463)
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - -
Zaptacony podatek dochodowy (31) (62) (338)
1802 9121 1980

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

44




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.03.2019 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragleni:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

oty | 300 oo | e
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (91) - (76)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1224) (1448) (3251)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 8 - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 90 20 640
Pozyczki udzielone (95) (500) (500)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych - - -
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych - - -
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - - -
Otrzymane odsetki 4 17 22
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (1308) (1911) (3 166)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 4 826 352 9355
Sptaty kredytow i pozyczek (3704) (5 148) (5965)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (46) (75) (406)
Odsetki zaptacone (331) (439) (1483)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 745 (5310) 1501
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1240 1899 315
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1532 1217 1217
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2772 3116 1532

Zdaniem Zarzadu Spofkki

dominujgcej prezentowanie oddzielnych not do sprawozdania
jednostkowego nie jest konieczne, gdyz noty do sprawozdania skonsolidowanego sg wystarczajgce
do oceny istotnych zmian w spoétce dominujgce;.
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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragleni: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24, Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 3 miesieczny
zakonczony 31.03.2019 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spoétki dominujgcej w dniu 30 maja 2019 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
30.05.2019 roku Daniel Janusz Prezes Zarzadu
30.05.2019 roku Piotr Wielesik Czlonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

30.05.2019 roku Irena Dworzak Gtéwny Ksiegowy

. Signed by / ]

Signed by / Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez:
Piotr Pawet Daniel Woiciech
Wielesik ani ojciec

Irena Dworzak I
Date / Data: 2019-

Date / Data: 05-30 18:42 Date/ Data: 2019-

2019-05-30 18:48 05-30 18:51
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