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Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 —31.03.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 2020-03-31 | 2019-03-31 | 2019-12-31

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 8 34 212 36 688 34 837
Rzeczowe aktywa trwate 9 57 138 59 744 58 357
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - - 808
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 4 3 4
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 226 7
Aktywa trwate 91 360 96 662 94 013
Aktywa obrotowe

Zapasy 61878 71079 65 927
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 19 29 336 30 659 28 216
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 641 41 030 29 888
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 182 124 -
Pozyczki 5793 156 5759
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15448 15775 17 383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 362 2909 8 241
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 161 639 161 733 155 414
Aktywa razem 252 999 258 395 249 427




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 —31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty | 2020-03-31 | 2019-03-31 | 2019-12-31

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 13 33 383 33 383 33 383
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366 9 366
Pozostate kapitaty 68 073 60 581 68 073
Zyski zatrzymane: 21048 7167 16 843

- zysk (strata) z lat ubiegtych 16 843 5742 (1 750)

- zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4 205 1425 18 594
Udziaty niedajgce kontroli - - -
Kapitat wtasny 131 870 110 496 127 665
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5548 13 806 6 350
Leasing finansowy 646 349 673
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 376 376
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 116 101 116
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 2 696 253 2699
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 686 11 640 10 201
Zobowigzania dtugoterminowe 19 067 26 525 20 414
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39 038 73 091 44 106
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 6 961 652 2221
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 56 10 56
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 48 524 41 684 47 546
Leasing finansowy 286 92 272
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowiagzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 361 2513 2623
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 685 587 608
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4151 2745 3916
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 102 062 121 375 101 349
Zobowigzania razem 121 130 147 899 121 762
Pasywa razem 252 999 258 395 249 427




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 —31.03.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(WARIANT KALKULACYJNY) Noty | i 52020 | 31082016 | 51.122016
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 35905 26 735 242 874
Przychody ze sprzedazy produktéw 34 687 18 372 218 042
Przychody ze sprzedazy ustug 490 7 895 18 423
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 729 468 6 409
Koszt wiasny sprzedazy 30078 22 547 203 098
Koszt sprzedanych produktéw 27 961 15 266 164 530
Koszt sprzedanych ustug 1382 6 809 32 598
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 735 472 5970
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5828 4188 39 775
Koszty sprzedazy 225 224 3 846
Koszty ogolnego zarzadu 2021 2300 11 604
Pozostate przychody operacyjne 36 57 426
Pozostate koszty operacyjne 364 265 3446
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3254 1457 21 305
Przychody finansowe 1382 332 181
Koszty finansowe 431 354 2538
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 205 1435 18 947
Podatek dochodowy - 10 353
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 205 1425 18 594
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 4 205 1425 18 594
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4205 1425 18 594
- podmiotom niekontrolujgcym
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie Noty 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,44 0,15 1,95
- rozwodniony 0,44 0,15 1,95




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 —31.03.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
31.03.2020

od 01.01 do
31.03.2019

od 01.01 do
31.12.2019

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody

4 205

1425

18 594

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- ZyskKi (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostalych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

4 205

1425

18 594

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom niekontrolujgcym

4 205

1425

18 594




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 —31.03.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kagitz?ﬂ zek .
q q sprzedazy akcjl :
ot | it | AR | TS | | e | e
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2020 roku 33 383 9 366 68 073 18 594 129 416
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - (1 750) (1 750)
Saldo po zmianach 33 383 9 366 68 073 16 844 127 665
Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2020 roku
Emisja akc;ji - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - - =
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 0) 0 =
Razem transakcje z wtascicielami - - (0) 0 -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku - - - 4 205 4 205
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 4 205 4205
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2020 roku 33 383 9 366 68 073 21048 131 870




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 —31.03.2020

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
) . dazy akciji )
Kapitat Akcje wiasne Sprzecazy | Pozostate Zyski
Noty powyzej ich a Razem
podstawowy (-) o kapitaty zatrzymane
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2019 roku 33 383 9 366 60 581 7 492 110 822
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - (1 750) (1 750)
Saldo po zmianach 33383 9 366 60 581 5742 109 071
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2019 roku

Emisja akc;ji - - R - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) R R - R -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) B, - R - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) R R - R -
Dywidendy B, - R - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - (0) 0 -
Razem transakcje z wtascicielami . - (0) 0 -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku - - R 1 425 1 425
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku R R - R -
Razem catkowite dochody i, - - 1 425 1 425
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) B, - R - -
Saldo na dzien 31.03.2019 roku 33 383 9 366 60 581 7167 110 496




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 —31.03.2020

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
. . sprzedazy akcji .
No | Codtmwony | | powvzerion | TR | mane | ezem
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2019 roku 33 383 9 366 60 581 7 492 110 822
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci . - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - (1 750) (1 750)
Saldo po zmianach 33 383 9 366 60 581 5742 109 071
Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2019 roku

Emisja akc;ji B, - R - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - R - -
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - R - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) R - - R -
Dywidendy R R - R -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 7 492 (7 492) -
Razem transakcje z wtascicielami - - 7492 (7 492) -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku - - R 18 594 18 594
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku - - R - -
Razem catkowite dochody - - - 18 594 18 594
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) R R - R -
Saldo na dzien 31.12.2019 roku 33 383 9 366 68 073 16 844 127 665




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

oty | %8005 | % e | e

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4205 1435 18 947

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1755 1429 7 522
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 656 707 2810
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartosci godziwej aktywéw (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienigznych przeniesione z kapitatu - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (10) (8) (22)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 431 354 1857
Przychody z odsetek i dywidend (0) (3) (149)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyijne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - 462 -
Korekty 2832 2941 12017
Zmiana stanu zapaséw 4049 (21132) (15 980)
Zmiana stanu naleznosci 872 (10 606) 199
Zmiana stanu zobowigzar (5331) 35 137 5916
Zmiana stanu rezerw i rozliczer miedzyokresowych 1728 (576) 35
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 3620 (5378) (1365)
Zmiany w kapitale obrotowym 4939 (2555) (11195)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - -
Zaptacony podatek dochodowy - (31) (109)
11 975 1791 19 661

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020

| Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Noty od 01.01do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2020 | 31.03.2019 | 31.12.2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (30) (91) (343)
Woptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (480) (1 224) (4 825)
Woptlywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 10 8 22
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Woptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 30 90 100
Pozyczki udzielone (63) (95) (5709)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - - -
Woplywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - - -
Otrzymane odsetki 0 4 149
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (533) (1.308) (10 606)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Woptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 1279 4 826 41 623
Sptaty kredytéw i pozyczek (1101) (3 704) (42 097)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (68) (46) (187)
Odsetki zaptacone (431) (354) (1 857)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (322) 722 (2517)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 11120 1206 6 537
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8241 1703 1703
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 362 2909 8 241
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéline

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Feerum [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest Feerum
S.A. [dalej zwana ,Spétka dominujgcy”].

Spétka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15.01.2007r. Spotka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta
Wroctawia Fabrycznej- IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000280189. Spotce dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 020517408.

Siedziba Spoétki dominujacej miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Siedziba Spo6tki dominujace;j
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Akcje Spétki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Zgodnie z
zawartg umowag od dnia 17 czerwca 2013 r. funkcje animatora rynku dla akcji Spétki petni Dom Maklerski
Banku BPS (KRS 0000304923) (RB 26/2013).

b) Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia raportu do publikaciji wchodzili:

» Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzadu,
» Piotr Pawet Wielesik - Czionek Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem skiad Zarzadu Spétki dominujgcej nie ulegat zmianie. W dniu 29
czerwca 2020 Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaly dotyczace powotania dotychczasowych
Cztonkdéw Zarzadu Emitenta na kolejng, 5 letnig kadencje. Powyzej wskazane uchwaly weszly w zycie z
dniem podjecia. Zgodnie z oswiadczeniem ztozonymi przez Cztonkéw Zarzadu, nie prowadza oni
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie sg wspdélnikami w konkurencyjnej spétce cywilnej lub
osobowej, nie sa cztonkami organu konkurencyjnej spotki kapitatowej ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej
osoby prawnej. Cztonkowie Zarzadu nie zostali wpisani do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U.
z 2019 r. poz. 1500).(RB 28/2020)

W skiad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji wchodzili:

* Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
» Henryk Chojnacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Szymon Adamczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej,

* Maciej Janusz — Czionek Rady Nadzorczej,

» Jakub Marcinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie objetym sprawozdaniem skfad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej ulegt zmianie. W dniu 29
czerwca 2019 roku w zwigzku z zakonczeniem kadencji Rady Nadzorczej Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta, dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz §13 ust. 2
Statutu Spétki, podjeto uchwaly w przedmiocie odwotania dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej
oraz powotania na wspolng 5-letnig kadencje jej nowego sktadu. Uchwaly WZA weszty w zycie z dniem
podjecia. (RB 26/2020)

W dniu 29 czerwca 2020 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta nowej kadenciji,
na ktérym Rada Nadzorcza podjeta uchwaly o powierzeniu funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pani Magdalenie tabudzkiej-danusz, funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Panu Henrykowi
Chojnackiemu oraz funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Panu Szymonowi Adamczykowi. (RB 29/2020)

Ponadto, stosownie do postanowien art. 128 oraz art. 129 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2019 r. poz. 1421), Rada Nadzorcza
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Emitenta w dniu 29 czerwca 2020 roku podjeta uchwaly w sprawie powotania Komitetu Audytu
funkcjonujgcego w ramach Rady Nadzorczej Emitenta w nastepujacym skfadzie:

» Pan Henryk Chojnacki — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
» Pan Jakub Marcinowski — Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Audytu,
+ Pan Maciej Janusz — Sekretarz Komitetu Audytu.

Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania
okreslone w Ustawie z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (RB nr 32/2017). Pan Henryk Chojnacki jest biegtym rewidentem z bogatym doswiadczeniem w
dziedzinie ksiegowosci. Dysponuje wiedzg i doswiadczeniem w dziedzinie zarzagdzania finansami
przedsiebiorstw, analizy wartosci iprojektéw inwestycji, strategii przedsigbiorstw oraz nadzoru
wiascicielskiego. Pan Jakub Marcinowski jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej, dr hab. nauk
technicznych w dziedzinie budownictwa, profesorem Uniwersytetu Zielonogorskiego, naukowcem,
inzynierem, konstruktorem oraz specjalistg ds. stalowych konstrukcji budowlanych. Pan Maciej Janusz jest
absolwentem Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie, magistrem inzynierem mechanikiem w zakresie
maszyn gorniczo-hutniczych. Przebieg kariery zawodowej cztonkéw Komitetu Audytu opublikowano w
raporcie biezacym nr RB 26/2020. Kryteria niezaleznosci spetniajg: Pan Henryk Chojnacki oraz Pan Jakub
Marcinowski.

¢) Informacje o Grupie Kapitatowej

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spétka zalezna ,Feerum
Agro” Sp. z 0.0. [dalej zwana ,Spétka zalezng”], ktorej 100% udziatowcem jest Feerum S.A. Spotka zalezna
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku pod numerem KRS
0000578319. Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Podstawowym
przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalnos¢ ustugowa nastepujgca po zbiorach. Kapitat zaktadowy Spofki
zaleznej wynosi 5.000 zt.

W dniu 17 maja 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki podjeto uchwate o zmianie
nazwy Spétki ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. na ,,Feerum Yellow Energy” Sp. z 0.0. Zgodnie z art. 255 par.1
KSH podjeta uchwata weszta w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy tj. w dniu
10.11.2016 roku.

W listopadzie 2017 roku w Tanzanii zostat utworzony samobilansujgcy sie oddziat Spotki Feerum z
siedzibg w Dar es Salaam. Oddziat jest zarejestrowany i prowadzony zgodnie z prawem tanzanskim,
uzyskat wszystkie wymagane prawem licencje i zezwolenia do realizacji projektu budowy silosow.
Oddziatem zarzadza lokalny menadzer, ktory jest nadzorowany na miejscu przez Dyrektora ds. rynkow
afrykanskich i jego zastepce.

Struktura wtasnosciowa Grupy Feerum na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco.

FEERUM SPOLKA AKCYJNA

100%

FEERUM YELLOW ENERGY
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w strukturze i organizacji Grupy Kapitatowej.

Kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujaca
Feerum S.A. wraz z oddziatem tanzanskim oraz spotka zalezna Feerum Yellow Energy Sp. z o.0.
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d) Charakter dziatalnosci Grupy

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni zbozowych,
siloséw, a takze innych urzadzen wykorzystywanych w kompleksach magazynowo-suszarniczych produkciji
rolnej. Grupa realizuje catosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby
poszczegolnych klientow, zapewniajgc kompleksowe rozwigzania ,pod klucz”. Obejmujgc swa
dziatalnoscig produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych technologii suszenia i
magazynowania ptodow rolnych. Grupa dysponuje jednym z najszerszych na polskim rynku asortymentow
produktéw i podzespotéw umozliwiajgcym bardzo kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowanie zgtaszane
przez klientdbw. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki dominujgcej Grupa jest jednym z najwiekszych
producentéw oferujgcych konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej charakteryzujg sie
lepszg wytrzymatoscia, pozwalajgc na budowe obiektéw o wiekszej pojemnosci, tj. od 2 tys. ton do 16 tys.
ton w jednym zbiorniku.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe zostat przedstawiony w nocie nr 7 dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

e) Akcjonariusze Spotki dominujacej FEERUM S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spétki dominujgcej Feerum SA posiadajgcych co najmniej 5%
glosébw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki na moment przekazania niniejszego raportu i
zgodnie z naszg najlepsza wiedzg. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezacych
przekazanych Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane
od udziatowcow zgodnie z artykutem 69 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Wartc;iij?svn;ip it pggzgw;xsﬁitaﬁ*
Danmag Sp. z o.0. 5042 374 5042 374 17 648 309 52,87%
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1769 416 1769 416 6 192 956 18,55%
Daniel Janusz 772 811 772 811 2704 839 8,10%
Magdalena tabudzka-Janusz 660 654 660 654 2312289 6,93%
AgioFunds TFI S.A. 541983 541 983 1 896 941 5,68%
Pozostali akcjonariusze 750 678 750 678 2627 373 7,87%
Razem 9 537 916 9 537 916 33 382 706 100,00%

Zarzad Spotki dominujgcej na dzien sporzadzania raportu za | kwartat 2020 roku nie powziat informaciji o
umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietéw akgciji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

f) Akcje FEERUM S.A. posiadane przez osoby zarzadzajace i hadzorujgce Emitenta

Ponizej przedstawiono liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce na dzien publikacji raportu za | kwartat 2020 roku. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na
informacjach otrzymanych od os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotke dominujgca, zgodnie z art.160

§ 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz Liczba akcji % udazlii}%::ir;tlgurze I_iCZbavg*ZOASéW " Iiccﬁblijcsczj zifc:svgw
Daniel Janusz 35,00% 35,00%
bezposrednio 772 811 8,10% 772 811 8,10%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2565413 26,90% 2565 413 26,90%
Magdalena Labudzka-Janusz 32,90% 32,90%
bezposrednio 660 654 6,93% 660 654 6,93%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2476 961 25,97% 2476 961 25,97%
Piotr Wielesik 2,20% 2,20%
bezposrednio 210 000 2,20% 210 000 2,20%
Maciej Janusz 0,05% 0,05%
bezposrednio 4858 0,05% 4858 0,05%
Razem 6 690 697 70,15% 6 690 697 70,15%
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej nie posiadajg akcji Emitenta. Stan

prezentowanych danych ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2019 roku w konsekwencji zmiany w skiadzie
Rady Nadzorczej Emitenta.

dg) Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpita emisja, wykup ani sptata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.
Wszystkie informacje podawane w prospekcie emisyjnym i raportach biezacych zamieszczane sg na
stronie www.feerum.pl

h) Stanowisko Zarzadu Spétki dominujacej odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2020.

Zarzad Spotki dominujacej nie publikowat prognozy wynikéw Grupy na 2020 rok.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

21.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczonych 31.03.2020 roku oraz zostalo sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa.

Podstawa sporzadzenia

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy poréwnawcze sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.03.2019 roku
oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 2019 rok, pomimo braku takich
wymogéw w MSR 34.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2019.

Walutg sprawozdawczg niniejszego kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki
Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

2.3. Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane
wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w nocie nr 19.

3. Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W przedstawionym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okresy porOéwnawcze zostaty
zmienione w stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych.

W zwigzku z wynikiem kontroli celno-skarbowej w zakresie podatku od towardéw i ustug za miesigc lipiec 2015 roku,
wszczetej w dniu 16 marca 2020 roku i prowadzonej przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Krakowie, Zarzad Feerum S.A. zdecydowat o dokonaniu korekty w zakresie podatku VAT naliczonego za ww. okres,
dokonujgc jednoczesnie wptaty podatku w kwocie 1.383.262,48 ztotych wraz z odsetkami od zalegtosci podatkowych.

Zarzad nie podziela stanowiska, iz jej rozliczenia w podatku VAT powinny zosta¢ skorygowane, jednak wobec
zaistniatej sytuacji, zwigzanej z wyjgtkowymi okolicznosciami spowodowanymi ogtoszonym przez Rzad
Rzeczypospolitej Polskiej w dniu 20 marca 2020 roku stanem epidemii zwigzanej z pojawieniem sie koronawirusa
SARS- Cov -2 oraz istotnymi ograniczeniami w funkcjonowaniu przedsiebiorstw i organéw administracji panstwowej,
Zarzad podijat decyzje majaca na celu zminimalizowanie zagrozenia dla pracownikéw i wspétpracownikow w zwigzku z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, koncentrujgc zasoby kadrowe na realizacji podpisanych kontraktow i
zapewnieniu ograniczenia ryzyka zachwiania ptynnosci realizowanych inwestyc;ji.

Jednoczesnie Zarzad analizujgc standardowe audytorskie progi istotnosci umozliwiajace ocene konsekwenciji
dokonanej korekty, kwalifikuje przedmiotowe operacje jako istotny btad dotyczacy okreséw poprzednich wymagajacy
ujecia w kapitale (funduszu) wtasnym poprzez zysk (strate) lat ubiegtych z prezentacjg w ksiegach roku 2020.

W sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych korekt btedow, ktore mialy wptyw na dane finansowe
prezentowane za poréwnywalne okresy:
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KOREKTY BLEDOW - UZGODNIENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.03.2019 31.12.2019
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - - -
Wartosci niematerialne f 36 688 f 36688 [ 34 837 " 34 837
Rzeczowe aktywa trwale r 59 744 r 59744 [ 58 357 r 58 357
Nieruchomosci inwestycyjne r - r - r - " -
Inwestycje w jednostkach zaleznych r - r - r - r -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych r - r - r - " -
Naleznosci i pozyczki : - : - : 808 : 808
Pochodne instrumenty finansowe r - r - r - r -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe r 3 r 3 " 4 " 4
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe t » t » : - : »
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego r 226 r 226 |1 7 r 7
Aktywa trwate 96 662 - 96 662 94 013 - 94 013
Aktywa obrotowe
Zapasy 71079 71079 65 927 65 927
Naleznosci z tytulu uméw o usluge budowlang f 30 659 f 30659 [ 28216 r 28 216
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate r r r r
naleznosci 41 030 41 030 29 888 29 888
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego r 124 r 124 " - " -
Pozyczki r 156 r 156 [ 5759 d 5759
Pochodne instrumenty finansowe r - r - r - r -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe : - : - : - : -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe r 15775 r 15775 [ 17 383 r 17 383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty r 2909 r 2909 [ 8 241 " 8 241
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do F F r r
sprzedazy - - - -
Aktywa obrotowe 161 733 - 161 733 155 414 - 155 414
Aktywa razem 258 395 - 258 395 249 427 - 249 427
31.03.2019 31.12.2019

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Kapitat wlasny
Kapitat Wasny przypadajacy ak cjonariuszom jednostk i
dominujgcej: B B - L - B -
Kapitat podstawowy r 33383 r 33383 [ 33383 r 33383
Akcje wiasne (-) r - r - r - " -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej [ 9366 r 9366 [ 9366 r 9 366
Pozostale kapitaly r 60 581 r 60581 [ 68073 " 68 073
Zyski zatrzymane: f go17[ (1 750)[ 7167[ 18594 (1 750)[ 16 843

- zysk (strata) z lat ubiegtych r 74921 a 750 57421 of 1 750)[ (1 750)

- zysk (strata) netto przypadajacy r r 4 r

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1425 1425 18 594 18 594
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 112 246 (1 750) 110 496 129 416 (1 750) 127 665
Udzialy niedajgce kontroli - -
Kapitat wtasny 112 246 (1 750) 110 496 129 416 (1.750) 127 665
Zobowigzania
Zobowigzania diug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne B 13 806 B 13806 | 6 350 B 6 350
Leasing finansowy r 349 r 349 673 r 673
Pochodne instrumenty finansowe r - r - r - " -
Pozostate zobowigzania r - r - r - r -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego r 376 r 376 f 376 " 376
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych [ 101 r 101 [ 116 r 116
Pozostate rezerwy dtugoterminowe : 253 : 253 : 2699 : 2699
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe r 11 640 r 11640 [ 10 201 d 10 201
Zobowigzania dtugoterminowe 26 525 - 26 525 20 414 - 20 414
Zobowigzania krétkoter:
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania | 71 341 1750 | 73091 | 42 356 1750 [ 44 106
Zobowigzania z tytutu ustug budowlanych r 652 r 652 [ 2221 r 2221
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego [ 10 r 10 56 r 56
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne r 41684 r 41684 47 546 r 47 546
Leasing finansowy f % f 2l 272 f 272
Pochodne instrumenty finansowe r - r - r - d -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych [ 2513 r 2513 F 2623 r 2623
Pozostate rezerwy krétkoterminowe r 587 r 587 r 608 r 608
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe r 2745 r 2745 3916 " 3916
przeznabzonymi db sprzedai'y ) r - r - [ - r -
Zobowigzania krétkoterminowe 119 624 1750 121 375 99 598 1750 101 349
Zobowigzania razem 146 149 1750 147 899 120 012 1750 121 762
Pasywa razem 258 395 - 258 395 249 427 - 249 427
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SHESWOZDANIEZWNIKY Przed | Korekty [ Po Przed [ Korekty [ Po
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 26735 - 26 735 242 874 - 242 874
Przychody ze sprzedazy produktéw f 18372 f 18372 218 042 f 218 042
Przychody ze sprzedazy usiug r 7895 r 7895 [ 18 423 r 18 423
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow r 468 r 468 6 409 " 6 409
Koszt wlasny sprzedazy f 22547 - [ 2547 203098 [ - [ 203 098
Koszt sprzedanych produktéw r 15 266 r 15266 [ 164 530 r 164 530
Koszt sprzedanych ustug f 6 809 f 6809 32598 f 32598
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow r 472 r a2 5970 r 5970
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4188 - 4188 39 775 - 39 775
Koszty sprzedazy 224 224 3846 3 846
Koszty ogélnego zarzadu r 2300 r 2300 [ 11 604 r 11 604
Pozostate przychody operacyjne r 57 r 57 f 426 " 426
Pozostate koszty operacyjne : 265 : 265 : 3 446 : 3 446
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) r - r - " - d -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1457 - 1457 21 305 - 21 305
Przychody finansowe B 332 B 332 181 B 181
Koszty finansowe r 354 r 354 [ 2538 r 2538
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda |7 r 4 r
praw wtasnosci (+/-) - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1435 - 1435 18 947 - 18 947
Podatek dochodowy 10 10 353 353
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1425 - 1425 18 594 - 18 594
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1425 - 1425 18 594 - 18 594
Zysk (strata) netto przypadajacy: | | | B | B

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego r 1425[ - T 1425[ 18594 [ -7 18 594

- podmiotom niekontrolujgcym r - f -

4. Znaczace zdarzenia i transakcje (istotne dokonania lub niepowodzenia)

W | kwartale 2020 roku Grupa uzyskata o ponad 34% wyzsze przychody ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Osiggajgc dodatnie wyniki finansowe na wszystkich pozycjach
wynikowych, wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, wykazata operacyjng efektywnosé
funkcjonowania oraz potwierdzita znaczgcy potencjat rozwojowy. Ponadio perspektywy potencjalnych
kontraktéw, jak i tych bedacych w fazie realizacji pozwalajg z optymizmem ocenia¢ prognozy kolejnych
okresow.

Gtéwnym czynnikiem, ktéry przetozyt sie w istotnym stopniu na osiggniete wyniki jest fakt, kontynuaciji
realizacji drugiego znaczgcego kontraktu zawartego z ukrainskim kontrahentem EPICENTR w IV kwartale
roku 2018 (RB 25/2018). Realizacja wywozéw eksportowych w zakresie powyzszego kontraktu na koniec |
kwartatu 2020 roku obejmowata ponad 95% warto$ci umowy. ZaoferowaliSmy naszemu ukrainskiemu
kontrahentowi produkt skrojony na miare, ubezpieczony i wsparty atrakcyjnym finansowaniem w postaci
diugoterminowego zobowigzania handlowego, ktére w poréwnaniu z kredytem jest rozwigzaniem
prostszym i bardziej korzystnym. Zastosowanie transakcji wykupu wierzytelnosci jako instrumentu
finansujgcego dostawy za granice mozna wskaza¢ jako jedne z najwiekszych tego typu w Europie i z
pewnoscig pierwsze na tak wysokie wartosci w catej historii programu rzgdowego w Polsce.

W zakresie realizacji kontraktu na rzecz tanzanskiego NFRA w 2019 roku odnotowano zwiekszenie
kosztow projektu spowodowane szeregiem okolicznosci, kidére pozostawaly poza rzeczywistg kontrolg
wykonawcy, w szczegolnosci: (i) opdznieniami w pfatnosciach naleznych wykonawcy na podstawie
kontraktu; (ii) op6znieniami procedur celnych przez tanzanskie organy administracyjne, ktére w
konsekwencji przyczynity sie do opoznienia dostaw urzadzen eksportowanych do Tanzanii przez
wykonawce na podstawie kontraktu; (iii) opdznieniami tanzanskich organdéw administracyjnych w
zwalnianiu z podatku VAT ptatnosci dokonywanych przez wykonawce na rzecz lokalnych podwykonawcéw;
(iv) nieprzewidzianymi trudnosciami w realizacji robét ziemnych spowodowanymi warunkami
geologicznymi. Przedmiotowa aktualizacja budzetu kosztowego spowodowata obnizenie marzy
wykonawcy, czego skutki zostaty ujete w wyniku roku 2019. Konsekwencje weryfikacji budzetu zanotowano
rowniez w | kwartale 2020 roku, gdzie tanzanski oddziat wykonawcy, realizujgcy budowlang czes¢
kontraktu, wykazat 0,9 min zt straty netto.

Produkcyjnie kontrakt tanzanski jest praktycznie zakonczony, kompletujemy i wysytamy do Afryki ostatnie
dostawy. Prace ziemno — fundamentowe sg mocno zaawansowane, trwa montaz konstrukcji stalowych
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oraz budowa infrastruktury dodatkowej, m.in. budynkéw socjalnych i biurowych. Zgodnie z zatozeniem
pierwotnym prace prowadzone sg réwnoczesnie w kazdej z pieciu lokalizacji. Jednak z uwagi na
diugotrwate procedury akceptacji ze strony tanzanskich instytucji uczestniczgcych w realizacji projektu
konieczna byta prolongata terminu wykonania. Aktualnie termin realizacji kontraktu zostat przedtuzony do
31 grudnia 2020 roku. Przychody z tego kontraktu bedg stanowity istotng sktadowg wynikéw roku 2020.

Wedtug przyjetej strategii Grupy minione trzy lata dziatalno$ci w Tanzanii to dopiero poczatek naszej
ekspansji w Afryce, jednak wiemy juz, ze wiedza, ktérg zdobyliSmy w tym czasie bedzie naszym
najwigkszym atutem i kluczem do realizacji kolejnych kontrakiéw w tym regionie Swiata. Nawigzalismy i
umocnilismy wspébiprace z tanzanskimi firmami budowlanymi, biurami projektowymi i innymi
podwykonawcami dla kazdej z pieciu prowadzonych buddw. Oddziat w Dar es Salaam, prowadzony
zgodnie z prawem miejscowym, zdobyt wszystkie licencje i zezwolenia niezbedne do realizacji projektu
budowy siloséw.

Na przetomie | i Il kwartatu roku 2020 Spoétki Grupy, jak wiele innych przedsigbiorstw, musiaty zmierzy¢ sie
z wyjatkowg, bezprecedensowg sytuacjg rynkowg podyktowang pojawieniem sie koronawirusa COVID-19,
ktorego rozprzestrzenianie sie powoduje zaktdécenia na rynkach finansowych, w handlu i przemysle. Zarzad
Emitenta podejmowat wszelkie czynnosci majgce na celu zminimalizowanie zagrozenia dla pracownikow i
wspotpracownikébw z jednoczesnym zabezpieczeniem zaplanowanych dziatan produkcyjnych i
sprzedazowych.

Na biezacy rok planowana byta realizacja trzech kolejnych kontraktéw z ukrainskim kontrahentem
EPICENTR K. Aktualnie Grupa jest w trakcie wykonywania kontraktu o wartosci 3,1 min euro, ktérego
realizacja przebiega zgodnie z ustalonym przez strony harmonogramem. W zakresie ostatnich dwéch
kontraktow zawartych w grudniu 2019 roku, ktére byly kolejnym elementem strategii inwestycyjnej
zamawiajgcego, z uwagi na fakt, iz termin rozpoczecia ich realizacji przypadt w okresie pandemii
koronawirusa COVID-19, zamawiajgcy ograniczyt ilos¢ sprzetu nabywanego na podstawie wiekszego z
kontraktow do kwoty 18,3 min euro oraz wstrzymat realizacje jednego z obiekiéw — co spowodowato
rozwigzanie kontraktu na kwote 8,9 min euro. (RB 21/2020) (RB 22/2020) Pandemia wywarta istotny wptyw
na dziatalnos¢ catej grupy kapitatowej EPICENTR K, ktérej wazng czescig jest jedna z najwiekszych na
Ukrainie detalicznych sieci handlowych, i zmusita zarzadzajgcych do czasowego ograniczenia toczgcych
sie procesOw inwestycyjnych. Zarzad Emitenta majac na uwadze dtugofalowy i strategiczny charakter
wspotpracy z EPICENTR K, postanowit zaakceptowac propozycje zamawiajgcego przewidujaca redukcije
ztozonych zaméwien. Podjeta przez Zarzad decyzja stanowi element wzmacniajgcy perspektywiczng
relacje z klientem.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta nie postrzega obnizenia wartosci ukrainskich zaméwien jako czynnika
destabilizujgcego sytuacje Grupy. Kontrakt dla EPICENTR K o wartosci 18,3 min euro wraz z kontraktami
dla klientdw krajowych tworza, satysfakcjonujgcy spotke, portfel zamoéwien na biezacy rok.

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zaméwienia na produkty Grupy na okres
2020/2021 wynosza okoto 163,6 min PLN i obejmuja 31 uméw, natomiast potencjalny portfel klientéw
obejmuje 226,4 min PLN, z czego potencjat klientdbw oczekujgcych na dofinansowanie unijne i
posiadajacych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie okoto 28,0 min PLN.

Realizowane na przetomie okresu 2019/2020 rekordowe kontrakty ukrainskie, pozostajace bez poréwnania
z dotychczasowag historia Grupy potwierdzajg intensywny rozwdj naszej obecnosci na rynkach
eksportowych. W ocenie Zarzadu zagraniczne rynki zbytu oferujgce atrakcyjne perspektywy wzrostu, ze
wzgledu na potencjat rozwoju branzy rolnej oraz przetwérstwa produkcji rolnej, a w szczegdlnosci
odnotowujgce potrzeby zwigzane z ich modernizacjg i unowoczesnieniem, stanowig docelowe obszary
eksportowe. Stosowanie i poszukiwania nowych rozwigzan wynika z licznych uwarunkowan rolniczych
zwigzanych z procesami Kklimatycznymi, ekonomicznymi oraz preferencjami konsumenckimi.
Wprowadzenie innowacji, zwtaszcza w rolnictwie pocigga za sobg niewatpliwie szereg zmian w wielu
obszarach dziatalnosci gospodarstw i jest procesem wymagajgcym duzego zaangazowania i
doswiadczenia wielodziedzinowego. Proces innowacyjny poparty kompleksowg strategia stanowi
skuteczng metode i stabilng site generowania wzrostu, a modernizacje sprzetu rolniczego sg dzisiaj
podstawowym warunkiem funkcjonowania na rynkach swiatowych.
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Kluczowym elementem negocjacji jest kompleksowa oferta produktowa, dodatkowo rozszerzona o
innowacyjne energooszczedne suszarnie zbozowe z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem
odpylania, a takze o innowacyjne konstrukcje lekkich silosow stalowych, umozliwiajgca realizacje wysoko
zaawansowanych technologicznie projektdéw, charakteryzujgcych sie funkcjonalnosciami i cechami, dzieki
ktérym obiekty znaczgco wyrdzniajg sie na tle najlepszych dostepnych obecnie na rynku $wiatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie zakwalifikowata zadnego ze zdarzen czy transakcji jako
niepowodzenia.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Rynek elewatorow, na ktérym dziata Grupa, jest bezposrednio powigzany ze zbiorami zbdéz. Trendem
sezonowym widocznym w przychodach Grupy jest wzrost przychodéw w miesigcach marzec-pazdziernik,
kiedy nastepuje realizacja zamowien klientdw zwiekszajgcych swoje zdolnosci magazynowe. Z kolei
podczas okresu zimowego Grupa koncentruje sie na wytwarzaniu potproduktow do konstrukcji elewatoréw,
jak rowniez na negocjacjach z klientami oraz pozyskiwaniu nowych kontraktow na kolejny sezon zbioréw.

6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spéiki
dominujacej podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spoétka dominujgca
stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajacy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem S$redniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9537916 9537916 9537916
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje ) ) B
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9537916 9537916 9537916
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 4205 1425 18 594
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,44 0,15 1,95
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,44 0,15 1,95
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) B B -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 4 205 1425 18 594
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,44 0,15 1,95
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,44 0,15 1,95
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7. Segmenty operacyjne

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni zbozowych,
silosow, a takze innych urzadzen wykorzystywanych w kompleksach magazynowo-suszarniczych produkgciji
rolnej. Grupa realizuje calosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby
poszczeglinych klientow, zapewniajgc kompleksowe rozwigzania ,pod klucz”. Obejmujgc swa
dziatalnoscig produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych technologii suszenia i
magazynowania ptodéw rolnych Grupa dysponuje jednym z najszerszych na polskim rynku asortymentow
produktéw i podzespotéw umozliwiajgcym bardzo kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowanie zgtaszane
przez klientéw. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Grupa jest jednym z najwiekszych producentéw oferujgcych
konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej charakteryzujg sie lepszg wytrzymatoscia,
pozwalajgc na budowe obiektow o wiekszej pojemnosci, tj. od 2 tys. ton do 16 tys. ton w jednym zbiorniku.

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spétki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi,
ktére reprezentujg gtéwne wyroby dostarczane przez Grupe oraz swiadczone ustugi. Kazdy z segmentow
jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych
ustug/wytwarzanych wyrobow wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do
realizacji.

Grupa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
= elewatory zbozowe
= sprzedaz towarow i materiatéw,
= pozostate ustugi,
= sprzedaz ztomu.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spétki dominujacej. Zarzad Spdétki dominujgcej analizuje wyniki segmentéw
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentéw
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie roznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentdw operacyjnych, za wyjatkiem wylgczen konsolidacyjnych
dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych
oraz aktywach segmentéw operacyjnych.

EE&?\?‘IQ’ ;z\tﬂ;?irz)all; Ustugi Ztom Pozostate Ogotem

za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 34 687 320 490 409 - 35905
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -

Przychody ogétem 34 687 320 490 409 - 35 905
Wynik operacyjny segmentu 6726 23 (892) (30) - 5828
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - -

Za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 18 372 0 7 895 467 - 26 735
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -

Przychody ogétem 18 372 0 7 895 467 - 26 735
Wynik operacyjny segmentu 3107 0 1086 (5) - 4188
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - -

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Przychody od klientow zewnetrznych 218 042 4435 18 423 1975 - 242 874
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ogétem 218 042 4 435 18 423 1975 - 242 874
Wynik operacyjny segmentu 53512 438 (14175) 1 - 39775
Aktywa segmentu sprawozdawczego 178 923 9239 24 169 - 37 095 249 427




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020

| Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw, podstawy wyceny zysku lub straty segmentu nie
wystgpity zmiany w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym. Ponadto na dzien
bilansowy w zakresie wyceny tacznych aktywdéw i zobowigzah segmentow objetych obowigzkiem
sprawozdawczym nie nastgpita istotna zmiana w poréwnaniu z kwotg ujawniong w ostatnim rocznym

sprawozdaniu finansowym.

Termin przekazania dobr Elt?c\:\g\?vg ;Z\t";ghi/ Ustugi Ztom Pozostate Ogétem
Za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku
w okre$lonym momencie - 320 60 409 - 789
W miare uplywu czasu 34 687 - 430 - - 35117
Razem 34 687 320 490 409 - 35 905

Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Spétki, zaprezento-

wanym w sprawozdaniu z wyniku, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

od 01.01do | 0d01.01do | od01.01do

31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Wynik operacyjny segmentow 5828 4188 39775
Korekty:
Koszty ogolnego zarzadu (2 021) (2301) (11 604)
Koszty sprzedazy (225) (224) (3 846)
Pozostate koszty operacyjne (364) (265) (3 446)
Pozostate przychody operacyjne 36 57 426
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw - - -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) - - -
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (2574) (2732) (18 471)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3254 1457 21 305
Przychody finansowe 1382 332 181
Koszty finansowe (-) (431) (354) (2 538)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 205 1435 18 947

Udziat sprzedazy zagranicznej w przychodach Grupy zachowat rowniez w biezacym okresie odwrdcony
trend w stosunku do lat ubiegtych, osiggajgc poziom ponad 85%, co potwierdza realizowang przez Grupe
strategie ekspansji miedzynarodowej. Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu prezentuje

ponizsza tabela.

od 01.01do | od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Kraj 5124 8753 33824
Eksport 30 782 17 982 209 050
Ukraina 29 668 9729 184 825
Tanzania 492 7 909 22 587
Litwa 607 - 1260
Inne kraje 15 344 377
Razem 35905 26 735 242 874

Odbiorca, ktérego udziat w kwocie sprzedazy Spotki dominujacej przekracza 10% jest Epicentr K LLC z
siedzibg w Kijowie (Ukraina). Udziat ukrainskiego klienta w sprzedazy Grupy w okresie objetym raportem
zakonczonym w dniu 31 marca 2020 roku wynidst 82,6%. Nie istnieja zadne znane Zarzgdowi, formalne

powigzania odbiorcy ze Spotkami Grupy.




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znak towarowy, patenty i licencje,
oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wilasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate
wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do
uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.
Najistotniejszym skfadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy ,Feerum”, ktérego wartos¢
bilansowa na dzien 31.03.2020 wynosita 20.800 tys. PLN. Sktadnik nie podlega amortyzacji bilansowej ze
wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania. Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy
aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

Znaki Oprogramowanie ozl FeesiEl nievr\rlgrttgrsi:;ne
prog prac wartosci N Razem
towarowe komputerowe w trakcie

rozwojowych | niematerialne |\ 0 ania

za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 20 800 48 13 663 0 327 34 838
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - 30 30
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - R R -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - R -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - R -
Amortyzacja (-) - (25) (631) - - (656)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2020 roku 20 800 22 13 032 0 357 34 212
Wartosci
o ; Koszty Pozostate ; ;
Znaki Oprogramowanie e niematerialne
towarowe komputerowe prac WEHSE w trakcie REEE

rozwojowych niematerialn: A
0ZWOjOWyC ematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 20 800 266 16 185 0 53 37 304
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - 91 91
Sprzedaz spoétki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) - (76) (631) - - (707)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.03.2019 roku 20 800 189 15 555 0 144 36 688
Wartosci
o Koszty Pozostate ; p
o, | Shomonan | o’ | varod | TSR0 | pagen
rozwojowych niematerialne

wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2019 roku 20 800 266 16 185 0 53 37 304
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 69 - - 274 343

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) - (287) (2 522) - - (2810)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -

Wartos$é bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 20 800 48 13 663 0 327 34 837




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych:

Rzeczowe
Guy | S| Memn | Sedd | 750" | smamee |
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku
Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 1609 32 480 16 708 3141 1660 2758 58 357
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - =
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 58 4 474 536
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (119) - - (119)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - =
Amortyzacija (-) - (284) (1127) (280) (64) - (1 755)
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - 119 - - 119
Rdéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - =
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2020 roku 1609 32196 15 581 2919 1600 3232 57 137
Grunty Budynki i _ Maszyny Srodki P%fg;}(aite alf:;v?lgztc:y“v’:{e R
budowle i urzadzenia transportu Al w trakmev
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 1609 32 386 20 500 3538 1917 459 60 409
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - =
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 996 94 - - 139 1229
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (82) - - (82)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - =
Amortyzacija (-) - (278) (1 259) (261) (96) - (1 894)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - 82 - - 82
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - =
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2019 roku 1609 33104 19336 3276 1821 597 59 744
Rzeczowe
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 1609 32 386 20 500 3538 1917 459 60 409
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - =
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1216 1268 645 41 2299 5470
Sprzedaz spoétki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (253) - - (253)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - =
Amortyzacja (-) - (1122) (5 060) (1 041) (299) - (7 522)
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - 253 - - 253
Rdéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - =
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 1609 32 480 16 708 3141 1660 2758 58 357

10. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢é godziwa wg klas aktywdw i zobowigzan finansowych

Wartosé bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej. Grupa
odstgpita od ustalenia wartosci godziwej niektérych udziatéw i akcji spotek nienotowanych w zwigzku z
trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej ze wzgledu na brak rynku oraz brak
istotnosci. Grupa nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatow i akcji w najblizszej przysztosci.




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zamiany warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci i sytuacji gospodarczej
Nie wystgpity zmiany majgce wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Grupy.

Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych
Nie wystapity.

Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw
Nie wystapity.

11. Zapasy

Zapasy prezentowane sg w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa obrotowe
(krotkoterminowe). W skroconym srdédrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy ujete sg nastepujace
pozycje zapasow:

2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Materiaty 28 086 28 835 32 868
Potprodukty i produkcja w toku 11 878 10 207 10 544
Wyroby gotowe 21914 32 037 22 515
Towary - -
Wartosé bilansowa zapasow razem 61 878 71079 65 927

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i
stanu.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchod wyrobéw gotowych, materiatdéw i towardéw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio -
pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy przechowywanej kukurydzy wycenia sie po koszcie zakupu uwzgledniajac poniesione koszty
suszenia.

Zgodnie z politykg rachunkowosci z uwagi na wysoka pracochtonnosé i czasochtonnos¢ procesu
inwentaryzacji rzeczowych sktadnikbw majatku obrotowego Spoétki Grupy przeprowadzajg spis z natury
jednorazowo na koniec kazdego roku obrotowego. Wysoki sezon produkcyjny wystepujacy w
przewazajgcym okresie roku wyklucza dokonywanie spisu z natury z wiekszg czestotliwoscig. Po
sporzadzeniu i rozliczeniu inwentaryzacji mozliwe jest ustalenie faktycznej wartosci produkcji w toku oraz
odchylen od cen ewidencyjnych.

Na dzien 31.03.2020 roku zapasy wyrobow gotowych oraz produkciji w toku wycenione zostaty zgodnie z
politykg rachunkowosci w cenach ewidencyjnych.



Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 —31.03.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1478 - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - 2883
Odpisy odwrécone w okresie (-) (127) - (1404)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 1 351 - 1478

W ocenie Zarzadu z uwagi na fakt, ze wyroby Grupy wyprodukowane sg ze stali ocynkowanej lub
nierdzewnej oraz zapewnione sg dobre i bezpieczne warunki sktadowania, posiadane zapasy nie traca na
wartosci w trakcie magazynowania. W sytuacji stwierdzenia zaawansowanych zmian technologicznych,
nastepuje weryfikacja zapaséw, gdzie analizowana jest perspektywiczna przydatno$¢ wyrobu. Stwierdzona
nieprzydatnos¢ wyrobu skutkuje jego likwidacjg z jednoczesnym uwzglednieniem procesu odzysku.

W ubiegtym roku w wyniku weryfikacji dokonanej przez pion operacyjny, obejmujgcej wieloetapowg analize
czynnikbw wewnetrznych i zewnetrznych $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci zapaséw,
zidentyfikowano wyspecyfikowang czes¢ zapaséw wyrobdw gotowych i potproduktdow, w stosunku do
ktérych zaistniato prawdopodobienstwo, ze ich wartos¢ bilansowa nie odzwierciedla ich rzeczywistej
wartosci. Gtowng przestankg powyzszej kwalifikacji byta utrata przydatnosci ze wzgledu na zmiany
konstrukcyjne i technologiczne produkowanych urzadzen. W zwigzku z powyzszym Grupa dokonata
odpiséw aktualizujgcych zapasy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw finansowych oraz aktywow wynikajacych z uméw z klientami
prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1495 1278 1278
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - 242
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) - - (25)
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 1495 1278 1495

13. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.03.2020 kapitat podstawowy Spotki dominujacej wynosit 33.383 tys. PLN i dzielit si¢ na
9.537.916 akcji o wartosci nominalnej 3,5 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaly w petni optacone. Wszystkie
akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Liczba akcji 9537916 9537916 9537916
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 3,5 3,5 3,5
Kapitat podstawowy 33 383 33 383 33 383




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Akcje wg sefii / emisji Wartost /”:rmg}i“"“a Liczba akcji

Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2019 roku 33 383 9537 916
emisja akcji - -

Kapitat podstawowy na dzieh 31.03.2019 roku 33 383 9537916
emisja akcji

Kapitat podstawowy na dzieh 31.12.2019 roku 33 383 9537916
emisja akcji

Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2020 roku 33 383 9537916

14. Programy ptatnosci akcjami

W Grupie nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskujg opcje
zamienne na akcje.

15. Dywidendy

W dniu 28 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Emitenta dokonata pozytywnej oceny wniosku Zarzadu

Emitenta w sprawie podziatu zysku netto Emitenta osiggnietego w roku obrotowym 2019. We Wniosku

Zarzad Emitenta zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Emitenta rozdysponowanie

zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019 w kwocie 18.519.780,09 PLN (stownie: osiemnascie

milionow piec¢set dziewietnascie tysiecy siedemset osiemdziesigt ztotych 09/100) w nastepujgcy sposob:

- kwote 13.750.822,09 PLN (stownie: trzynascie milionéw siedemset piecdziesigt tysiecy osiemset
dwadziescia dwa ztote dziewigé groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,

- kwote 4.768.958,00 PLN (stownie: cztery miliony siedemset szesédziesigt osiem tysiecy dziewiecset
piecdziesiat osiem ztotych) wyptaci¢ jako dywidende, co stanowi dywidende w wysokosci 0,50 PLN
(stownie: pie¢dziesigt groszy) na jedng akcje.

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
podjeto uchwate nr 6/2020 dotyczgcg wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito, wyptaci¢ akcjonariuszom kwote 4.768.958,00 PLN (stownie: cztery miliony
siedemset szesc¢dziesigt osiem tysiecy dziewiecset piecdziesigt osiem ziotych), co stanowi dywidende w
wysokosci 0,50 PLN (stownie: pie¢dziesigt groszy) na jedng akcje. Zgodnie z Uchwatg dzien, wedtug
ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy to 10 wrzesnia 2020 roku (dzien
dywidendy). Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 30 wrzesnia 2020 roku. Dywidenda objetych
zostato 9.537.916 akcji Emitenta. (RB 27/2020)

Spétka dominujgca i spétka zalezna nie wyptacity ani nie zadeklarowaty zaliczkowych wyptat dywidendy za
rok 2020.



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
16. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
dtugoterminowe
Swiadczenia
pracownicze koszty sprawy straty z uméw naprawy V]
restrukturyzacji sgdowe budowlanych gwarancyjne
za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku
Stan na poczatek okresu 116 h h - 3307 3307
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - h h - 75 75
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) h h h - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - h - - (2) (2)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych h - h h - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - 3 3 - - -
, 116 = = - 3 380 3 380
Stan rezerw na dzien 31.03.2020 roku
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku
Stan na poczatek okresu 101 - - - 821 821
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie h h h - 84 84
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) h h h - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - h - - (66) (66)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych h - h h - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - ) - - - .
. 101 = = = 840 840
Stan rezerw na dziert 31.03.2019 roku
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu 101 - - - 821 821
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 15 h h - 2729 2729
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) h h h - - -
Wykorzystanie rezerw (-) h h - - (243) (243)
Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - h h h - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - ) - - - -
. 116 o o - 3 307 3 307
Stan rezerw na dzier 31.12.2019 roku

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spétce dominujgcej pracownicy majg prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka
dominujgca tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okres6w nabywania uprawnien przez pracownikéw. Naliczone rezerwy sa
rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg
bezzwiocznie w sprawozdaniu z wyniku.



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu umowy wykupu wierzytelno$ci

W dniu 16 pazdziernika 2019 roku Emitent podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie umowe dodatkowg finansowania wykupu wierzytelnosci dotyczaca wierzytelnosci pienieznych z
tytulu umowy sprzedazy pieciu komplekséw silosow zbozowych z dnia 27 listopada 2018 roku (z
pdzniejszymi zmianami) zawartej pomiedzy EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) a Emitentem,
nabytych przez Bank od Emitenta na podstawie umowy wykupu wierzytelnosci z dnia 6 marca 2019 roku (z
pbdzniejszymi zmianami) zawartej pomiedzy Bankiem a Emitentem i ubezpieczonych przez Korporacje
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spoétka Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 20
grudnia 2018 roku (z pézniejszymi zmianami). Emitent informowat o: Umowie Sprzedazy w raportach
biezacych nr 26/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku, 30/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku i 2/2019 z dnia
11 stycznia 2019 roku; o Umowie Wykupu w raporcie biezgcym nr 4/2019 z dnia 6 marca 2019; oraz o
Umowie Ubezpieczenia w raportach biezacych nr 32/2018 z dnia z dnia 20 grudnia 2018 roku i nr 5/2019 z
dnia 6 marca 2019 roku.

Zgodnie z Umowa, taczna cena z tytutu nabycia wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z Umowy
Sprzedazy, nabytych przez Bank od Emitenta na podstawie Umowy Wykupu, ulegta podwyzszeniu o kwote
3.024.971,70 euro (tj. 12.998.303,39 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16
pazdziernika 2019 roku) (co stanowito rownowartos¢ 10% kwoty gtéwnej Wierzytelnosci, w odniesieniu do
ktérej KUKE nie gwarantuje pokrycia szkody na podstawie Umowy Ubezpieczenia) pomniejszong o
dyskonto okreslone wedtug stopy procentowej wskazanej w Umowie.

Powyzsza kwota, nalezna Emitentowi z tytutu podwyzszenia ceny, zostata wyptacona przez Bank w 2019
roku. Zgodnie z Umowag, w przypadku braku ptatnosci przez Zamawiajgcego w terminach okreslonych w
Umowie Sprzedazy, Bankowi przystuguje regres w stosunku do Emitenta w zakresie niesptaconej kwoty
gtéwnej Wierzytelnosci w maksymalnej wysokosci 3.024.971,70 euro (tj. 12.998.303,39 zt wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) powiekszonej o
ustawowe odsetki za opdznienie.

Zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta z tytutu w/w roszczen regresowych Banku sg:

= hipoteka umowna tgczna do wysokosci 4.540.000,00 euro (tj. 19.508.380,00 zt wedtug sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) na nieruchomos$ciach Emitenta
potozonych w Chojnowie,

= zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 6.050.000,00 euro (ij.
25.996.850,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019
roku) na wybranych produkcyjnych maszynach i urzgdzeniach Emitenta,

= zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 6.050.000,00 euro (ij.
25.996.850,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019
roku) na zapasach Emitenta zlokalizowanych w okreslonych magazynach Emitenta, gdzie Emitent jest
zobowigzany do statego utrzymywania zapaséw o wartosci minimalnej 10 min zt,

= przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych majgtku Emitenta obcigzonego w/w
zabezpieczeniami.

Majatek obcigzony w/w zabezpieczeniami jest réwnoczesnie przedmiotami zabezpieczen sptaty kredytow
udzielonych przez Bank, o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 10/2019 z dnia 30 kwietnia
2019 roku.

Ponadto w zwigzku z ewentualnymi zobowigzaniami z tytutu Umowy Emitent zobowigzany byt do
przekazania Bankowi:

= weksla wtasnego in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

= oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego w
zakresie zaptaty zobowigzan z tytutu Umowy oraz wydania przedmiotéw obcigzonych w/w zastawami,

= petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku.
(RB 31/2019)



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 21 maja 2020 roku Emitent podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie
umowe dodatkowag finansowania wykupu wierzytelnosci dotyczacg wierzytelnosci pienieznych z tytutu
umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych z dnia 27 listopada 2018 roku (z pézniejszymi zmianami)
zawartej pomiedzy EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) a Emitentem, nabytych przez Bank od
Emitenta na podstawie umowy wykupu wierzytelno$ci z dnia 16 pazdziernika 2019 roku zawartej pomiedzy
Bankiem a Emitentem i ubezpieczonych przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spotka
Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 20 grudnia 2018 roku (z pézniejszymi zmianami).

Zgodnie z Umowa, fgczna cena z tytutu nabycia wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z Umowy
Sprzedazy, nabytych przez Bank od Emitenta na podstawie Umowy Wykupu, ulega podwyzszeniu o kwote
1.215.500,00 euro (tj. 5.535.387,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20
maja 2020 roku) (co stanowi rownowartos¢ 10% kwoty gtéwnej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktorej
KUKE nie gwarantuje pokrycia szkody na podstawie Umowy Ubezpieczenia) pomniejszong o dyskonto
okreslone wedtug stopy procentowej wskazanej w Umowie.

Powyzsza kwota, nalezna Emitentowi z tytutu podwyzszenia ceny, zostanie wyptacona przez Bank po
ustanowieniu opisanych ponizej zabezpieczen roszczen regresowych Banku.

Zgodnie z Umowag, w przypadku braku ptatnosci przez Zamawiajgcego w terminach okreslonych w Umowie
Sprzedazy, Bankowi przystuguje regres w stosunku do Emitenta w zakresie niesptaconej kwoty gtéwne;j
Wierzytelnosci w maksymalnej wysokosci 1.215.500,00 euro (tj. 5.535.387,00 zt wedtug sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) powiekszonej o ustawowe odsetki za opdznienie.

Zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta z tytutu w/w roszczen regresowych Banku s3:

= hipoteka umowna tgczna do wysokosci 1.823.250,00 euro (tj. 8.303.080,50 zt wedtug Sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) na nieruchomosciach Emitenta potozonych w
Chojnowie,

= zastaw rejestrowy =z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 2.431.000,00 euro (ij.
11.070.774,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) na
wybranych produkcyjnych maszynach i urzagdzeniach Emitenta,

= zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 2.431.000,00 euro (ij.
11.070.774,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) na
zapasach Emitenta zlokalizowanych w okreslonych magazynach Emitenta, gdzie Emitent jest
zobowigzany do statego utrzymywania zapaséw o wartosci minimalnej 10 min zi,

= przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych majgtku Emitenta obcigzonego w/w
zabezpieczeniami.

Sktadniki majgtkowe obcigzone w/w zabezpieczeniami sg rownoczesnie przedmiotami zabezpieczen sptaty
kredytéw udzielonych Emitentowi przez Bank, o ktérych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
10/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku, a takze roszczen regresowych Banku wynikajgcych z umowy
dodatkowej finansowania wykupu wierzytelnosci z dnia 16 pazdziernika 2019 roku, o ktérej Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 31/2019 z dnia 16 pazdziernika 2019 roku.

Ponadto Emitent jest zobowigzany do przekazania Bankowi, w zwigzku z ewentualnymi zobowigzaniami z
tytutu Umowy:

= weksla wtasnego in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

= oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego w
zakresie zaptaty zobowigzan z tytutu Umowy oraz wydania przedmiotéw obcigzonych w/w zastawami,

= petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku.

(RB 15/2020)

Na dzieh publikacji raportu zabezpieczenia zostaty ustanowione, a kwota nalezna z tytutu powyzszej
umowy zostata wptacona na rachunek Emitenta.

W wyniku zawarcia powyzszych umoéw powstaty zobowigzania warunkowe Emitenta wzgledem Banku
Gospodarstwa Krajowego.



Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 —31.03.2020

| Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania warunkowe Zz tytutu istotnych spraw sgdowych prowadzonych przeciwko Spoice dominujgcej

Nazwa organu,

L rgdp;ws' ot Wartos¢ przedmiotu spor Nazwa strony przed kidrym Etap spra
P pzsporllj u scprz lotu sporu przeciwnej toczy sie p sprawy
postepowanie
1. O zaptate 44.840.000,00 zt wraz z | KROT-PLON sp. Sad Okregowy w Sprawa dotyczy zaptaty kar umownych za
odsetkami ustawowymi za Z0.0. todzi, sygn. akt X nieterminowe wykonanie inwestycji (art. 483
opo6znienie liczonymi  od w Krotoszynie GC 88/19 k.c.). Roszczenie ewentualne oparte jest o
dnia wniesienia pozwu do odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg -
dnia zaptaty kontraktowg Feerum S.A. (art. 471 k..).
Postepowanie jest w poczatkowej fazie, przed
przystapieniem do wiasciwego postepowania
dowodowego. W sprawie przeprowadzono
takze mediacje, ktoére nie zakonczyly sie
osiggnieciem  porozumienia przez  strony.
Wstepna ocena uzasadnienia zgdan pozwu
wskazuje na ich catkowitg bezzasadnosé. (RB
7/2019)
2. O zaptate 2.863.514,58 zt wraz =z Cefetra Polska Sad Okregowy w Sprawa dotyczy zaptaty kar umownych za

odsetkami ustawowymi za
opo6znienie  liczonymi  od
kwot:

a. 2.849.984,58 zt od dnia 1
grudnia 2016 r. do dnia
zaptaty;

b. 13.530,00 zt od dnia 2
sierpnia 2016 r. do dnia
zaptaty.

Sp.z0.0. W
Gdyni

Gdansku, sygn. akt
IX GC 1081/19

nieterminowe wykonanie inwestycji (art. 483
k.c.). Postepowanie jest w
poczatkowej fazie, przed przystapieniem do
wiasciwego postepowania dowodowego. Strony
wyrazity woleg przeprowadzenia mediacji.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spétki dominujacej podjat decyzje o niezawigzywaniu rezerwy na
powyzsze sprawy.

Aktywa warunkowe z tytutu istotnych spraw sgdowych prowadzonych z powddztwa Spotki dominujacej

Nazwa organu,

Opis Nazwa strony przed ktérym
L.p. prz:;glljotu Wartos$¢ przedmiotu sporu przeciwnej toczy sie ' Etap sprawy
postepowanie
1. O zaptate 27.936.520,00 2zt wraz z | ,Unia”sp.zo.0. Sad Okregowy we Sprawa o odszkodowanie z tytutu naruszenia
odsetkami ustawowymi za | w Grudzigdzu Wroctawiu, sygn. uczciwej konkurencji przez pozwang. W trakcie
opo6znienie  liczonymi  od akt X GC 891/17 postepowania dowodowego — przed decyzjg co

dnia wniesienia pozwu do
dnia zaptaty

do dowoddw z opinii biegtych. Sprawa oczekuje
na wyznaczenie kolejnego posiedzenia.




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 —31.03.2020 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18. Informacje o podmiotach powigzanych

Podmioty powigzane z Grupg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz czionkéw Rady Nadzorczej
Spétki dominujacej. Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach
pienieznych. Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdéw Zarzadu Spétek Grupy. W
okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie udzielita kluczowemu
personelowi kierowniczemu i cztonkom Rady Nadzorczej zadnych pozyczek.
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne transakcje
zawierane przez Spétki Grupy lub jednostki od nich zalezne z podmiotami powigzanymi na warunkach

innych niz rynkowe.

18.1. Sprzedaz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz

naleznosci od jednostek powigzanych:

Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej

Naleznosci

od 01.01 do
31.12.2019

od 01.01 do
31.03.2019

od 01.01 do
31.03.2020

31.03.2020

31.03.2019

31.12.2019

Sprzedaz do:

Jednostki dominujacej
Jednostki zaleznej
Akcjonariusz

Wspolnego przedsiewzigcia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem

18.2. Zakup

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdéw oraz zobowigzan wobec

jednostek powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
1082020 | 31052015 | 31122015 | 31032020 | 31032019 | 31122019

Zakup od:

Jednostki dominujgcej - - - - -
Jednostki zaleznej - - - - -
Akcjonariusz - - - - -
Wspoblnego przedsiewziecia - ” - - -
Kluczowego personelu kierowniczego 210 156 665 86 64 64
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3 B 3 3 3
Razem 210 156 665 86 64 64

18.3. Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowe.

Na dzien publikacji raportu pozyczki udzielane w ramach Grupy Kapitatowej nie wystepuja.




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowiazan, przychodéw i kosztow

Grupa w zasadniczej czesci dziatalnosci operacyjnej dostarcza produkty pod konkretne zamoéwienia,
realizujgc narzecz Kklientdw specjalistyczne projekty, zawiera umowy dotyczace kompleksowych
Swiadczen. W ocenie Grupy na podstawie warunkéw umownych i ogélnych warunkéw wspétpracy Grupa
posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

Grupa przeprowadza analizy uméw z tytutu kontraktow (segment elewatory zbozowe i ustugi budowlano-
montazowe) i uwaza, ze w ramach tych umow tworzy aktywo nieposiadajgce alternatywnego zastosowania
i ma prawo do otrzymania zaptaty za swiadczenia wykonane do danego dnia.

Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotycza umoéw z klientami bedacych w trakcie realizacji
na dzien bilansowy. Kwoty aktywéw (zobowigzan) z tytutu umoéw z klientami zostaty ustalone jako suma
poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych powigkszona o zysk (lub pomniejszona o
poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe.

Na kwote przychoddéw oraz naleznosci z uméw z klientami ujeta w sprawozdaniu finansowym wptywajg
szacunki Zarzadu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jaka planuje sie
0siggng¢ na poszczegolnych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajace do poniesienia w zwigzku z
realizacjg poszczegolnych zadan sg na biezaco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgca
postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg aktualizaciji
przynajmniej w okresach miesiecznych. Pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownosé realizowanych
prac obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym
stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich.

W roku ubiegtym z uwagi na wydtuzenie okresu realizacji kontraktu na rzecz tanzanskiego NFRA
zweryfikowano planowy budzet kosztow. W konsekwencji rewizji budzetu zmniejszeniu ulegta globalna
marza kontraktu, co miato wptyw réwniez na wyniki kontraktu w | kwartale 2020 roku.

Budzetowane przez Zarzad Spotki dominujgcej wyniki z umow o ustuge budowlang, ktére byly w trakcie
realizacji na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01do | od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 331 971 295 288 410018
Zmiana przychod6éw z umowy - - -
taczna kwota przychodéw z umowy 331 971 295 288 410018
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 147 422 36 596 267 844
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 134 500 199 634 84 643
Szacunkowe tgczne koszty umowy 281 923 236 230 352 487
Szacunkowe taczne wyniki z umow z klientami, w tym: 50 049 59 058 57 531
zyski 50 049 59 058 57 531
straty (-) - - -

Naleznosci (zobowigzana) z tytutu wyswiadczonych w poszczegdlnych okresach ustug budowlanych
prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01do | od01.01 do od 01.01 do
31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 147 422 36 596 267 844
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) - - -
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) - - -

Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 164 058 41 588 318 456
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 141 683 11 581 292 460
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 22375 30 008 25 995
naleznosci z tytutu umoéw z klientami 29 336 30 659 28 216
zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 6 961 652 2221

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczgce uméw z klientami sg wartosciami opartymi na najlepszych
szacunkach Zarzgdu Spoétki dominujacej, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co
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zostalo omoéwione w punkcie dotyczacym niepewnosci szacunkéw. (patrz podpunkt 2.3.) ,Podstawa
sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci. Niepewno$¢ szacunkow”

20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro i zasady przyjete do ich przeliczenia

W okresach objetych skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do

EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego:

31.03.2020 4,5523 PLN/EUR,
31.03.2019 4.3013 PLN/EUR,
31.12.2019 4,2585 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie:
01.01 —31.03.2020 4,3963 PLN/EUR,
01.01 —31.03.2019 4,2978 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2019 4,3018 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, przeliczone na

EURO, przedstawia tabela:

finansowej,

skonsolidowanego

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2020 | 31.03.2019 | 31.12.2019 | 31.03.2020 | 31.03.2019 | 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 35905 26 735 242 874 8167 6 221 56 459
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3254 1457 21 305 740 339 4 952
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 205 1435 18 947 956 334 4 404
Zysk (strata) netto 4 205 1425 18 594 956 332 4 322
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 205 1425 18 594 956 332 4 322
Zysk na akcje (PLN) 0,44 0,15 1,95 0,10 0,03 0,45
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,44 0,15 1,95 0,10 0,03 0,45
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3963 4,2978 4,3018
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11975 1791 19 661 2724 417 4570
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (533) (1.308) (10 606) (121) (304) (2 465)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (322) 722 (2517) (73) 168 (585)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 11120 1206 6 537 2 530 280 1520
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3963 4,2978 4,3018
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 252 999 258 395 249 427 55576 60 074 58 572
Zobowigzania dtugoterminowe 19 067 26 525 20414 4188 6 167 4794
Zobowigzania krétkoterminowe 102 062 121 375 101 349 22 420 28 218 23799
Kapitat wtasny 131 870 110 496 127 665 28 968 25 689 29 979
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 131 870 110 496 127 665 28 968 25 689 29 979
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,5523 4,3013 4,2585
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21. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 marca 2020 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktre nie wymagaty ujecia w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2020 roku:

W dniu 1 _kwietnia 2020 roku Zarzad Feerum S.A. z siedzibg w Chojnowie poinformowat, ze Emitent
nie otrzymat ptatnosci z tytutu zaliczek na podstawie uméw sprzedazy komplekséw siloséw zbozowych
z dnia 20 grudnia 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami) zawartych z EPICENTR K LLC z siedzibg w
Kijowie (Ukraina), o ktérych Emitent informowat w raportach biezgcych nr 39/2019 z dnia 20 grudnia
2019 roku, 40/2019 z dnia 20 grudnia 2019 roku, 4/2020 z dnia 21 lutego 2020 roku oraz 5/2020 z dnia
21 lutego 2020 roku.

taczna kwota zaliczek z tytutu Uméw Sprzedazy wynosita 5.235.000,00 euro (ij. 23.920.809,00 zi
wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 1 kwietnia 2020 roku). Zgodnie z
postanowieniami Uméw Sprzedazy, termin ptatnosci zaliczek uptynat w dniu 20 marca 2020 roku.

W pismie otrzymanym przez Emitenta drogg elektroniczng w dniu 30 marca 2020 roku, Zamawiajacy
wyttumaczyt opdznienie w ptatnosci zaliczek trudnosciami spowodowanym pandemig koronawirusa
SARS-CoV-2, w tym trudnosciami zwigzanymi z procedurami dewizowymi na Ukrainie. Zamawiajgcy
jednoczesnie zapewnit, ze zaliczki zostang wptacone nie pdzniej niz do dnia 20 kwietnia 2020 roku.
(RB_7/2020)

W dniu 6 kwietnia 2020 roku Emitent otrzymat podpisang, w drodze obiegowej, umowe datowang na
dzien 31 marca 2020 roku zawartg pomiedzy Emitentem, a spétkg Oscarex Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lipowinie. Przedmiotem Umowy jest wyprodukowanie, dostawa, montaz i uruchomienie przez Emitenta
obiektu magazynowo-suszarniczego. Obiekt magazynowo-suszarniczy zostanie zlokalizowany w
miejscowosci Maciejewo w wojewddztwie warminsko-mazurskim. Obiekt magazynowo-suszarniczy
zostanie zrealizowany w terminie do dnia 31 stycznia 2021 roku.

Kupujacy zaptaci Emitentowi wynagrodzenie z tytutu Umowy w tgcznej wysokosci 10.024.500,00 zi
brutto (tj. 8.150.000,00 zt netto) w nastepujacy sposoéb: (i) 20% Wynagrodzenia brutto zostanie
zaptacone z tytutu zaliczki w dwéch rownych ratach, ptatnych w terminach do dnia 7 i 30 kwietnia 2020
roku; (ii) 70% Wynagrodzenia brutto zostanie zaptacone zgodnie z postepem prac, na podstawie,
sporzadzanych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, protokotéw odbioru prac; (i) 10%
Wynagrodzenia brutto zostanie zaptacone po dokonaniu odbioru koricowego.

Emitent udzielit Kupujgcemu 36-miesiecznej gwarancji na dostarczone urzadzenia, rozpoczynajacej sie
z chwilg dokonania odbioru koncowego.

Umowa przewiduje kary umowne obcigzajgce Emitenta: (i) w przypadku zwtoki Emitenta w wykonaniu
przedmiotu Umowy, w wysokosci 0,02% Wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwioki, przy czym
tacznie nie wiecej niz 5% Wynagrodzenia netto; (ii) w przypadku zwtoki Emitenta w usunieciu wad w
okresie gwarancji, w wysokosci 0,02% Wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwioki, przy czym tacznie
nie wiecej niz 5% Wynagrodzenia netto; (iii) w przypadku rozwigzania lub odstgpienia od Umowy przez
Zmawiajgcego z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, w wysokosci 5% Wynagrodzenia netto.

Umowa przewiduje kary umowne obcigzajgce Kupujgcego: (i) w przypadku zwioki Kupujgcego w
wykonaniu okreslonych w Umowie zobowigzan dotyczacych przygotowania placu budowy i wykonania
prac ziemnych i fundamentowych, w wysokosci 0,02% Wynagrodzenia netto za kazdy dzieh zwtoki,
przy czym tacznie nie wiecej niz 5% Wynagrodzenia netto; (i) w przypadku rozwigzania lub
odstgpienia od Umowy przez Emitenta z przyczyn lezgcych po stronie Kupujgcego, w wysokosci 5%
Wynagrodzenia netto.

Odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza Emitenta, zaréwno kontraktowa oraz deliktowa, zostata
ograniczona do szkod rzeczywiscie poniesionych przez Kupujgcego, z zastrzezeniem, ze catkowite
odszkodowanie wyptacone przez Emitenta nie moze przekroczy¢ kwoty 2 min. zt. Przedmiotowe
ograniczenie odpowiedzialnosci Emitenta nie ma zastosowania do przypadkéw winy umysinej lub
razgcego niedbalstwa.
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Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. (RB_8/2020)

* W dniu 22 kwietnia 2020 roku Emitent otrzymat od EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina)
kwote w wysokosci 3.900.000,00 euro (tj. 17.678.310,00 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 22 kwietnia 2020 roku). Otrzymana kwota stanowi zaliczke nalezng Emitentowi
na podstawie umowy sprzedazy kompleksow siloséw zbozowych o tacznej wartosci 26.000.000,00
euro (tji. 110.770.400,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 grudnia
2019 roku tj. z dnia zawarcia Umowy |) zawartej pomiedzy Emitentem a Zamawiajgcym w dniu 20
grudnia 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami). Emitent informowat o zawarciu Umowy w raportach
biezacych nr 40/2019 z dnia 20 grudnia 2019 roku oraz nr 5/2020 z dnia 21 lutego 2020 roku.

Ponadto Emitent poinformowat, ze w dalszym ciggu nie otrzymat od Zamawiajgcego zaliczki w
wysokosci 1.335.000,00 euro (tj. 6.051.421,50 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 22 kwietnia 2020 roku) naleznej na podstawie umowy sprzedazy kompleksow silosow
zbozowych o tacznej wartosci 8.900.000,00 euro (tj. 37.917.560,00 zt wediug Sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 grudnia 2019 roku tj. z dnia zawarcia Umowy Il) zawartej
pomiedzy Emitentem a Zamawiajacym w dniu 20 grudnia 2019 roku (z poézniejszymi zmianami).
Emitent informowat o zawarciu Umowy Il w raportach biezgcych nr 39/2019 z dnia 20 grudnia 2019
roku oraz nr 4/2020 z dnia 21 lutego 2020 roku, a takze o opdznieniu w zaptacie przedmiotowej zaliczki
w raporcie biezgcym nr 7/2020 z dnia 1 kwietnia 2020 roku.

Jednoczes$nie Zamawiajgcy zaproponowat Emitentowi zmiane specyfikacji zamoéwienia bedacego
przedmiotem Umowy II, ktéra w ocenie Emitenta nie wplynie w istotny sposéb na wartos¢ Umowy II.
(RB_9/2020)

W dniu 28 kwietnia 2020 roku Emitent zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku biezacym z dnia 30 kwietnia 2019 roku, z
pdzniejszymi zmianami, na podstawie ktorej Bank udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego w kwocie
nie przekraczajgcej 10.000.000 zt. Emitent informowat o Umowie Kredytu w raportach biezgcych nr
10/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku oraz 6/2020 z dnia 24 marca 2020 roku. Zgodnie z
postanowieniami Aneksu, strony, miedzy innymi, wydtuzyty okres finansowania oraz termin spfaty
Kredytu do dnia 31 maja 2021 roku. Pozostate istotne warunki udzielenia Kredytu nie uleglty zmianie i
nie odbiegajg od postanowieh powszechnie stosowanych w tego typu umowach. (RB_11/2020)

« W dniu 12 _maja 2020 roku Emitent otrzymat, podpisang droga obiegowg, umowe wykupu
wierzytelnosci datowang na 11 maja 2020 roku zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie. Na podstawie Umowy, Emitent przeniést na Bank
wierzytelnosci pieniezne z tytulu umowy sprzedazy komplekséw silosbw oraz wyposazenia
kompleksow z dnia 11 pazdziernika 2019 roku zawartej z EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie
(Ukraina). Emitent informowat o Umowie Sprzedazy w raporcie biezacym nr 30/2019 z dnia 16
pazdziernika 2019 roku.

taczna, maksymalna kwota wierzytelnosci przeniesionych na Bank na podstawie Umowy wynosi
2.635.000,00 EUR (1j. 12.002.161,50 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia
12 maja 2020 roku) (,Wierzytelnosci”), co stanowi catkowitg kwote Umowy Sprzedazy w wysokosci
3.100.000,00 euro (1j. 14.120.190,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia
12 maja 2020 roku) pomniejszong o zaliczke w kwocie 465.000,00 euro (tj. 2.118.028,50 zt wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 maja 2020 roku) wptacong przez
Zamawiajagcego, o ktoérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 3/2020 z dnia 14 lutego 2020
roku. Zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy, Wierzytelno$ci majg odroczone terminy ptatnosci
i zostang zaptacone przez Zmawiajgcego w 10 rownych, pétrocznych ratach, ptatnych 28 lutego oraz
31 sierpnia w kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczawszy od dnia 28 lutego 2021 roku.

Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci po przedstawieniu przez Emitenta, miedzy innymi, faktur
wystawianych Zmawiajacemu zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy. Emitent jest uprawniony
do przedstawienia Bankowi do wykupu wszystkich faktur, wystawionych Zamawiajgcemu na podstawie
Umowy Sprzedazy, w terminie do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.
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Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci cene z dyskontem, okreslonym wedtug stopy procentowej
wskazanej w Umowie.

Wierzytelnosci sg ubezpieczone przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spotka
Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 23 grudnia 2019 roku, o ktérej Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 41/2019 z dnia 23 grudnia 2019 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent jest zobowigzany do przeniesienia na Bank polisy
ubezpieczeniowej wystawionej przez KUKE na podstawie Umowy Ubezpieczenia.

Emitent nie ponosi wobec Banku odpowiedzialno$ci za niedokonanie przez Zamawiajgcego terminowe;j
sptaty Wierzytelnosci, z wyjgtkiem sytuacji gdy - z powodu naruszenia przez Emitenta warunkéw
Umowy Ubezpieczenia — KUKE odméwi wyptaty odszkodowania lub wyptacone przez KUKE
odszkodowanie bedzie podlegato zwrotowi jako nienalezne.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. (RB_12/2020)

« W dniu 15 maja 2020 roku na podstawie umowy na wybudowanie na terytorium Zjednoczonej
Republiki Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zbozowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje
istniejgcych obiektéw magazynowych zawartej w dniu 22 grudnia 2016 roku przez Emitenta z National
Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) zmienione;j
aneksem w dniu 13 lutego 2017 roku, Emitent otrzymat ptatno$¢ w wysokosci 3.161.473,76 PLN, (co
stanowi réwnowartos¢ 754.060,43 USD, weditug kursu kupna opublikowanego przez Narodowy Bank
Polski wynoszacego 1 USD = 4,1926 PLN) nalezng za czesciowg realizacje zamoéwienia. Ptatnos$¢
zostata dokonana przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez Ministra Finanséw, za
posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego zgodnie postanowieniami umowy z dnia 28 wrzesnia
2015 roku zawartej pomiedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Zjednoczonej Republiki
Tanzanii o udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzanej. (RB_14/2020)

- W dniu 21 _maja 2020 roku Emitent podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie umowe dodatkowg finansowania wykupu wierzytelnosci dotyczacg wierzytelnosci
pienieznych z tytutu umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych z dnia 27 listopada 2018 roku (z
pdzniejszymi zmianami) zawartej pomiedzy EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) a
Emitentem, nabytych przez Bank od Emitenta na podstawie umowy wykupu wierzytelnosci z dnia 16
pazdziernika 2019 roku zawartej pomiedzy Bankiem a Emitentem i ubezpieczonych przez Korporacje
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spotka Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 20
grudnia 2018 roku (z p6zniejszymi zmianami).

Zgodnie z Umowa, tgczna cena z tytutu nabycia wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z Umowy
Sprzedazy, nabytych przez Bank od Emitenta na podstawie Umowy Wykupu, ulega podwyzszeniu o
kwote 1.215.500,00 euro (tj. 5.535.387,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 20 maja 2020 roku) (co stanowi rownowartos¢ 10% kwoty gtéwnej Wierzytelnosci, w odniesieniu
do ktérej KUKE nie gwarantuje pokrycia szkody na podstawie Umowy Ubezpieczenia) pomniejszong o
dyskonto okreslone wedtug stopy procentowej wskazanej w Umowie.

Powyzsza kwota, nalezna Emitentowi z tytutu podwyzszenia ceny, zostanie wyptacona przez Bank po
ustanowieniu opisanych ponizej zabezpieczen roszczen regresowych Banku.

Zgodnie z Umowa, w przypadku braku ptatnosci przez Zamawiajgcego w terminach okreslonych w
Umowie Sprzedazy, Bankowi przystuguje regres w stosunku do Emitenta w zakresie niesptacone;
kwoty gtéwnej Wierzytelnosci w maksymalnej wysokosci 1.215.500,00 euro (tj. 5.535.387,00 zt wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) powiekszonej o ustawowe
odsetki za opéznienie.
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Zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta z tytutu w/w roszczen regresowych Banku sg:

- hipoteka umowna fgczna do wysokosci 1.823.250,00 euro (tj. 8.303.080,50 zt wedtug sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) na nieruchomos$ciach Emitenta
potozonych w Chojnowie,

— zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 2.431.000,00 euro (1.
11.070.774,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku)
na wybranych produkcyjnych maszynach i urzadzeniach Emitenta,

- zastaw rejestrowy z najwyzszg suma zabezpieczenia w wysokosci 2.431.000,00 euro (ij.
11.070.774,00 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku)
na zapasach Emitenta zlokalizowanych w okreslonych magazynach Emitenta, gdzie Emitent jest
zobowigzany do statego utrzymywania zapaséw o wartosci minimalnej 10 min zt,

- przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczgcych majgtku Emitenta obcigzonego w/w
zabezpieczeniami.

Sktadniki majagtkowe obcigzone w/w zabezpieczeniami sg réwnoczesnie przedmiotami zabezpieczen
sptaty kredytéw udzielonych Emitentowi przez Bank, o ktérych Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 10/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku, a takze roszczen regresowych Banku wynikajgcych
z umowy dodatkowej finansowania wykupu wierzytelnosci z dnia 16 pazdziernika 2019 roku, o ktérej
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 31/2019 z dnia 16 pazdziernika 2019 roku.

Ponadto Emitent jest zobowigzany do przekazania Bankowi, w zwigzku z ewentualnymi
zobowigzaniami z tytutu Umowy:

- weksla wtasnego in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

- os$wiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego w zakresie zaptaty zobowigzan z tytutu Umowy oraz wydania przedmiotéw obcigzonych
w/w zastawami,

- petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku.

(RB 15/2020)

Na dzien publikacji raportu zabezpieczenia zostaty ustanowione, a kwota nalezna z tytutu powyzszej
umowy zostata wptacona na rachunek Emitenta.

« W dniu 21_maja 2020 roku Emitent podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie aneks do zawartej uprzednio z Bankiem umowy dodatkowej dotyczgcej umowy ramowe;j
zawierania i wykonywania transakcji pochodnych z dnia 8 maja 2019 roku (z p6zniejszymi zmianami).
Zgodnie z postanowieniami aneksu Bank przyznat Emitentowi limit kredytowy w wysokosci
16.500.000,00 zt na transakcje zabezpieczajgce Emitenta przed ryzykiem zmiany kursu walutowego
zwigzanym z realizacjg przez Emitenta kontraktéw eksportowych. Limit zostat przyznany na okres do
dnia 20 maja 2021 roku, a w jego ramach Emitent bedzie mogt zawiera¢ transakcje terminowe (fx
forward) oraz transakcje swap-6éw walutowych (fx swap) dotyczace walut PLN, EUR oraz USD
(,Transakcje Pochodne”).

Zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta z tytutu rozliczenia Transakcji Pochodnych sg:

- hipoteka umowna taczna do wysokosci 75.800.000,00 zt na nieruchomosciach Emitenta
potozonych w Chojnowie, ktéra zabezpiecza takze sptate kredytow udzielonych Emitentowi przez
Bank, o ktérych Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 10/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku,

- przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczgcych nieruchomosci Emitenta obcigzonych w/w
hipoteka.

Skfadniki majatkowe obcigzone w/w zabezpieczeniami sg réwnoczesnie przedmiotem zabezpieczenia
sptaty kredytow udzielonych Emitentowi przez Bank, o ktérych Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 10/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku oraz roszczen regresowych Banku wynikajgcych z
umowy dodatkowej finansowania wykupu wierzytelnosci zawartej w dniu dnia 16 pazdziernika 2019
roku, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 31/2019 z dnia 16 pazdziernika 2019 roku i
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umowy dodatkowej finansowania wykupu wierzytelnosci zawartej w dniu 21 maja 2020 roku, o ktorej
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 15/2020 z dnia 21 maja 2020 roku.

Ponadto Emitent jest zobowigzany do przekazania Bankowi, w zwigzku z ewentualnymi
zobowigzaniami z tytutu rozliczenia Transakcji Pochodnych:

- weksla wtasnego in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

- os$wiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego,

- petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku.

Pozostate warunki na jakich Emitent moze zawiera¢ Transakcje Pochodne nie odbiegajg od warunkéw
standardowo oferowanych przy tego typu transakcjach. (RB 16/2020)

* W dniu 29 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajgc na podstawie § 14 ust. 2 lit. (i) Statutu
Emitenta, po uzyskaniu rekomendacji Komitetu Audytu, uchwatg nr 9 dokonata wyboru ECDDP Audyt
sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Zielony Most 8, 31-351 Krakéw, jako podmiotu uprawionego
do zbadania rocznego, potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Spétki za lata
obrotowe 2020 oraz 2021. Audytor jest wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg
Agencje Nadzoru Audytowego, pod numerem ewidencyjnym 3769. Wybér zostat dokonany zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. (RB 19/2020)

W dniu 24 czerwca 2020 roku Emitent otrzymat, podpisany w drodze obiegowej i datowany na dzien
23 czerwca 2020 roku, aneks zwarty pomiedzy Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie
(Ukraina), dotyczacy umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych o tgcznej wartosci
26.000.000,00 euro (tj. 115.783.200,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 24 czerwca 2020 roku) z dnia 20 grudnia 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami). Emitent
informowat o zawarciu Umowy w raportach biezacych nr 40/2019 z dnia 20 grudnia 2019 roku oraz nr
5/2020 z dnia 21 lutego 2020 roku.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu, strony zmienity nastepujace istotne warunki Umowy:

- Strony dokonaly zmian szczegétowej specyfikacji technicznej zamoéwienia, wskutek czego tgczna
warto$¢ zamdwienia zostata zmniejszona z kwoty 26.000.0000,00 euro (ij. 115.783.200,00 zt wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 24 czerwca 2020 roku) do kwoty 18.388.461,02
euro (tj. 81.887.494,61 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 24 czerwca
2020 roku).

- Strony uzgodnity nowy harmonogram pfatnosci ceny (z wyjatkiem zaliczki wptaconej przez
Zamawiajacego, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 9/2020 z dnia 23 kwietnia 2020
roku) zgodnie z ktérym zostanie ona zaptacona przez Zamawiajgcego w 10 réwnych, péirocznych
ratach, ptatnych 30 kwietnia oraz 31 pazdziernika w kazdym kolejnym roku kalendarzowym
poczgwszy od dnia 30 kwietnia 2022 roku.

- Strony zmienity harmonogram wykonania Umowy ustalajac, miedzy innymi, ze wszystkie dostawy
siloséw zostang zrealizowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku, z zastrzezeniem, ze
Zamawiajgcy bedzie uprawniony do wstrzymania wybranych dostaw sprzetu na okres nie diuzszy niz
2 miesigce.

- W przypadku, gdy w ciagu 10 dni roboczych od otrzymania przez Zamawiajgcego danej dostawy
sprzetu, zrealizowanej przez Emitenta na podstawie Umowy, Zamawiajacy stwierdzi braki w takiej
dostawie, wéwczas Emitent jest zobowigzany do uzupetnienia stwierdzonych brakéw w ciggu 30 dni, a
w razie niedochowania tego terminu Emitent jest zobowigzany do zaptaty na rzecz Zamawiajgcego
kary umownej w wysokosci 0,1% wartosci nieuzupetnionego sprzetu za kazdy dzien opdznienia.
kaczna kwota naliczonych w ten sposéb kar umownych oraz kar umownych za niedostarczenie
sprzetu w terminach przewidzianych w okreslonym w Umowie harmonogramie (o wysokosci ktérych
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 40/2019 z dnia 20 grudnia 2019 roku) nie moze
przekroczy¢ 5 % wartosci Umowy.

- W przypadku, gdy Emitent nie dostarczy Zamawiajagcemu dokumentacji technicznej zwigzanej z
przedmiotem Umowy, w terminach okreslonych w Umowie, wéwczas Emitent jest zobowigzany do
zaptaty na rzecz Zamawiajagcego kary umownej w wysokosci 0,01% kwoty wptaconej przez
Zamawiajgcego zaliczki (o ktorej Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 9/2020 z dnia 23 kwietnia
2020 roku) za kazdy dzieh opOznienia. Laczna kwota naliczonych w ten sposdb kar umownych nie
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moze przekroczy¢ kwoty 40.000,00 euro (tj. 178.128,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 24 czerwca 2020 roku)

Pozostate istotne warunki Umowy pozostajg bez zmian.

Naleznosci Emitenta z tytutu okreslonej w Umowie ceny sprzedazy siloséw pozostajg ubezpieczone
przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spoétka Akcyjna na podstawie umowy
ubezpieczenia z dnia 23 grudnia 2019 roku zawartej pomiedzy Emitentem a KUKE, o ktorej Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 41/2019 z dnia 23 grudnia 2019 roku. Niezwtocznie po zawarciu
Aneksu, Emitent zwréci sie do KUKE z wnioskiem o zmiane postanowien Umowy Ubezpieczenia w
celu dostosowania jej postanowien do aktualnej tresci Umowy.

Zmniejszenie wartosci Umowy jest skutkiem decyzji Zamawiajgcego o zmniejszeniu skali inwestycji w
ramach catej grupy kapitatowej Zamawiajgcego, spowodowanej pandemig COVID-19. (RB 21/2020)

W dniu 24 czerwca 2020 roku Emitent otrzymat, podpisane w drodze obiegowej i datowane na dzien
19 czerwca 2020 roku, warunkowe porozumienie zawarte pomiedzy Emitentem a EPICENTR K LLC z
siedzibg w Kijowie (Ukraina) w sprawie rozwigzania umowy sprzedazy komplekséw silosow zbozowych
0 tgcznej wartosci 8.900.000,00 euro (1j. 39.633.480,00 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 24 czerwca 2020 roku) z dnia 20 grudnia 2019 roku (z pozniejszymi zmianami).
Emitent informowat o zawarciu Umowy w raportach biezacych nr 39/2019 z dnia 20 grudnia 2019 roku
oraz nr 4/2020 z dnia 21 lutego 2020 roku.

Naleznosci Emitenta z tytutu okreslonej w Umowie ceny sprzedazy siloséw zostaty ubezpieczone przez
Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjna (,KUKE”) na podstawie umowy
ubezpieczenia z dnia 23 grudnia 2019 roku zawartej pomiedzy Emitentem a KUKE, o ktérej Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 41/2019 z dnia 23 grudnia 2019 roku.

Przed zawarciem Porozumienia, Zamawiajgcy nie dokonat jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Umowy na
rzecz Emitenta, w tym z tytutu zaliczki, a Emitent nie rozpoczat realizacji Umowy.

Zgodnie z Porozumieniem, Umowa ulegnie rozwigzaniu pod warunkiem wyrazenia przez KUKE zgody
na Porozumienie oraz rozwigzanie Umowy Ubezpieczenia.

Zgodnie z Porozumieniem, po rozwigzaniu Umowy strony nie beda podnosity wobec siebie Zadnych
roszczen z tytutu Umowy lub rozwigzania Umowy.

Niezwtocznie po zawarciu Porozumienia Emitent zwréci sie do KUKE z wnioskiem o zgode na
Porozumienie oraz rozwigzanie Umowy Ubezpieczenia.

Zawarcie Porozumienia jest skutkiem decyzji Zamawiajgcego o zmniejszeniu skali inwestycji w ramach
calej grupy kapitatowej Zamawiajgcego, spowodowanej pandemig COVID-19. (RB 22/2020)

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, dziatajgc na podstawie art.
395 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, art. 53 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci oraz §11 ust. 1 lit.
(a) Statutu Emitenta, po rozpatrzeniu, uchwatg nr 4/2020 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spofki
za rok obrotowy 2019. (RB 24/2020)

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, dziatajgc na podstawie art.
395 § 5 Kodeksu Spoétek Handlowych, art. 63c ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, po rozpatrzeniu,
uchwatg nr 4/2020 zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spétki za
rok obrotowy 2019. (RB 24/2020)

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, dziatajgc na podstawie art.
382 § 3 i art. 395 § 5 Kodeksu spoétek handlowych, po rozpatrzeniu, uchwatg nr 5/2020 przyjeto
sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spétki obejmujgce sprawozdanie z wynikéw oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spoétki w roku 2019, sprawozdan
finansowych Spotki oraz Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2019 i wniosku Zarzagdu w sprawie
przeznaczenia zysku i ocene sytuacji Spotki oraz sprawozdanie Komitetu Audytu za rok obrotowy
2019. (RB 24/2020)

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, dziatajgc na podstawie art.
395 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, uchwatg nr 6/2020 postanowito przeznaczy¢ zysk netto
osiggniety w roku obrotowym 2019 w kwocie 18.519.780,09 PLN (stownie: osiemnascie milionow
piecset dziewietnascie tysiecy siedemset osiemdziesigt ztotych 09/100) w nastepujgcy sposob:
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- kwote 13.750.822,09 PLN (stownie: trzynascie milionéw siedemset piecdziesiat tysiecy osiemset
dwadziescia dwa ztote dziewie¢ groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,

- kwote 4.768.958,00 PLN (stownie: cztery miliony siedemset szesédziesigt osiem tysiecy
dziewieéset pieédziesigt osiem zitotych) wyptaci¢ jako dywidende, co stanowi dywidende w
wysokosci 0,50 PLN (stownie: piecdziesiat groszy) na jedna akcje. (RB 24/2020)

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zgodnie z rekomendacjg
Zarzadu, podjeto uchwate nr 6/2020 dotyczacg wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, wyptaci¢ akcjonariuszom kwote 4.768.958,00 PLN
(stownie: cztery miliony siedemset szes$cédziesiat osiem tysiecy dziewiecset piecdziesigt osiem ztotych),
co stanowi dywidende w wysokosci 0,50 PLN (stownie: piecdziesigt groszy) na jedng akcje. Zgodnie z
Uchwatg dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy to
10 wrzesnia 2020 roku (dzien dywidendy). Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 30 wrzesnia
2020 roku. Dywidendg objetych zostato 9.537.916 akcji Emitenta. (RB 27/2020)

W dniu 30 czerwca 2020 roku zawarty zostat aneks nr 15 do umowy o multilinie nr KO0756/15 z dnia
19 czerwca 2015 roku (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy Emitentem i sp6tkg zalezng Emitenta
Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnowie a Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu:

— do dnia 30 czerwca 2021 roku wydtuzono termin sptaty kredytu w rachunku biezgcym udzielonego
Emitentowi do kwoty 17.000.000 zt w celu finansowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej
(,Kredyt w Rachunku Biezagcym”),

- do dnia 30 czerwca 2021 roku wydtuzono termin sptaty kredytu rewolwingowego udzielonego
Spétce Zaleznej do kwoty 17.000.000 PLN w celu finansowania zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w zakresie skupu, magazynowania oraz suszenia,

- wysoko$¢ dostepnej kwoty Kredytu w Rachunku Biezgcym nie bedzie uzalezniona od sumy
wartosci portfeli przychodowych (o wprowadzeniu do Umowy o Multilinie postanowieh dotyczacych
uzaleznienia dostepnej kwoty Kredytu w Rachunku Biezacym od sumy wartosci portfeli
przychodowych Emitent informowat w Raporcie Biezgcym 21/2019 z dnia 5 lipca 2019 roku),

- odsetki od wykorzystanego Kredytu w Rachunku Biezacym beda naliczane wedtug stawki WIBOR
powiekszonej o marze Banku, z tym zastrzezeniem Ze jesli w okresie od dnia zawarcia aneksu do
dnia 31 grudnia 2020 roku stawka WIBOR przekroczy 0,75% woéwczas odsetki od wykorzystanego
Kredytu w Rachunku Biezgcym, w przedmiotowym okresie, beda naliczane wedtug stawki 0,75% i
marzy Banku.

Pozostate postanowienia Umowy o Multilinie nie ulegty zmianie (z wyjatkiem zmian o charakterze
technicznym oraz dotyczacych prowizji i optat) i nie odbiegaja od postanowien powszechnie
stosowanych w tego typu umowach. (RB 30/2020)

W zwigzku z ogtoszonym przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej (20 _marca 2020 roku) stanem
epidemii zwigzanej z pojawieniem sie koronawirusa COVID-19 Zarzad Emitenta podejmuje wszelkie
czynnosci majgce na celu zminimalizowanie zagrozenia dla pracownikdéw i wspotpracownikow
Emitenta w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa. Na obecnym etapie stanu epidemii nie
ma podstaw, by stwierdzi¢, ze bedzie ona miata znaczny wptyw na realizacje zatozonych przez
Emitenta dziatan produkcyjnych. Emitent nie odnotowat negatywnego wptywu pandemii na warto$é
aktywow finansowych i niefinansowych Spéiki, znaczacych przestojow w dostawach Ilub
destabilizujgcej utraty rynkéw zbytu.

W nawigzaniu do os$wiadczenia Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
»,ESMA” oraz komunikatu Komisji Nadzoru Finansowego, Zarzad Emitenta bedzie monitorowat wptyw
SARS —-Cov-2 na dziatalnos¢ Spofki, jej wyniki finansowe lub perspektywy oraz bedzie na biezgco
publikowat informacje poufne dotyczace tego wptywu na Spétki Emitenta. Aktualnie Zarzad nie
odnotowuje istotnych skutkédw zwigzanych z wptywem na biezaca dziatalnos¢ Emitenta.

Wszystkie informacje podawane w raportach biezgcych zamieszczane sg na stronie www.feerum.pl
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22. Inne informacje wymagane przepisami

22.1. Informacje o udzielonych przez jednostke dominujgca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw
lub udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie
warto$é poreczenia lub gwaranciji stanowi rownowarto$é 10% kapitatéw wiasnych spétki.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku w ramach uméw zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
podpisana zostata umowa o udzielenie produktu (4619-01850), ktéra obejmuje swym zakresem mozliwosé
udzielenia gwarancji nalezytego wykonania kontraktu na rzecz beneficjenta National Food Reserve Agency
z siedzibg w Dar es Salaam. Kwota i waluta dostepnego produktu wynosi 3.314.079,18 USD. Jest to
gwarancja nieredukowalna, warunkowa, nieprzenosna, poddana Miedzynarodowym Regulacjom.
PowyZszy produkt pozostaje obecnie w fazie analiz przez beneficjenta NFRA.

Ponadto w dniu 8 maja 2019 roku zawarta zostata umowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o
udzielenie produktéw w ramach linii (4619-01849), obejmujaca odnawialng linie gwarancyjng z limitem 3
min zi. W zakresie powyzszego produktu znajdowaty sie gwarancje nalezytego wykonania umowy w
obrocie krajowym. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania umowa zostata rozwigzana z uwagi na uptyw
okresu jej obowigzywania. Przez caty okres trwania powyzszej umowy przyznany limit pozostawat
niewykorzystany.

22.1. Informacje o udzielonych i obowigzujgcych umowach pozyczKi

Spétki z Grupy nie udzielity pozyczek, ktérych kwota przekracza 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

22.2. Informacije, ktére zdaniem Spdtki sg istotne dla oceny jej sytuaciji majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego.

Spoétka dominujgca od dnia 21 stycznia 2008 r. dysponuje Zezwoleniem nr 84/LSSE wydanym przez
Ministra Gospodarki na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (,LSSE”). W zwigzku z prowadzeniem dziatalno$¢ gospodarczej na terenie LSSE Spotka
dominujagca jest zwolniona z podatku dochodowego CIT do wysokosci potowy wartosci srodkéw
przeznaczonych na budowe nowego zakfadu produkcyjnego wraz z parkiem maszynowym i infrastrukturg
potozonego na terenie LSSE. Zgodnie z warunkami strefowymi wartos¢ inwestycji Spétki dominujacej w
nowy obiekt okreslono na min. 30,3 min PLN. Spo6tka dominujaca w latach 2008 do 31 grudnia 2012 roku
wydata 34,4 min PLN na realizacje tej inwestycji, z czego 30,3 min PLN zaliczono do kosztéw
kwalifikowanych. Zezwolenie zostato pierwotnie udzielone do dnia 27 maja 2017 roku. W dniu 10 marca
2017 roku Emitent otrzymat decyzje wydang przez Ministra Rozwoju i Finanséw stwierdzajgca niewaznosé
powyzszego zezwolenia w czesci dotyczgcej terminu obowigzywania zezwolenia. Zgodnie z wydang
decyzjg Zezwolenie wygasnie z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona LSSE.

Od czerwca 2014 r. Spétka dominujgca dysponuje kolejnym zezwoleniem na dziatalno$é na terenie LSSE.
Zgodnie z planem nowego przedsiewziecia gospodarczego na tgcznej powierzchni 3.1106 ha powstanie
drugi nowoczesny zaktad produkcyjny zajmujgcy sie miedzy innymi produkcjg przenosnikdéw tasmowych,
armatury, przenosnikow tancuchowych i suszarn oraz mtyn i przetwérstwo. W zwigzku z udzielonym
zezwoleniem Spotka dominujgca jest obowigzana do poniesienia na terenie LSSE wydatkéw
inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 20,0 min zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) w terminie do
dnia 31 grudnia 2020 r. oraz do zwigekszenia dotychczasowego zatrudnienia o co najmniej 10 nowych
pracownikow w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej
194 pracownikéw do dnia 31 grudnia 2025 r. (RB 27/2017).

Zakonczony w ubiegtych okresach intensywny plan inwestycyjny, obejmujgcy innowacyjne prace
badawczo-rozwojowe, rozbudowe i automatyzacje zaplecza produkcyjnego, jak rowniez restrukturyzacje i
modernizacje procesOw zarzgdzania na wszystkich etapach realizacji kontraktow, pozwala obecnie
kompleksowo zaspokaja¢ najbardziej nowatorskie potrzeby rynku. Stale wprowadzane przez Grupe
innowacje produktowe istotnie wzbogacajg oferte sprzedazowa umozliwiajgc zwiekszanie przewagi
konkurencyjnej w branzy maszyn i urzgdzen dla przemystu rolno-spozywczego.

Przeprowadzone przez Spoétke dominujgcg badania rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami
ekspansji przedsigbiorstwa w zakresie sprzedazy nowych produktow sa rynki miedzynarodowe. W
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szczegoblnosci jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych produktéw wskazano panstwa Europy
Srodkowo-Wschodniej. Nowe produkty wprowadzone przez Spotke sg konkurencyjne cenowo, dzieki
czemu z powodzeniem moga konkurowac takze na rynkach panstw Europy Zachodniej. Jak wynika
z przeprowadzonych badan rynkowych, a takze rozméw z potencjalnymi odbiorcami, popyt na dostawy
tego produktu bedzie przez najblizsze lata wzrastat

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zaméwienia na produkty Grupy na okres
2020/2021 wynosza okoto 163,6 min PLN i obejmuja 31 uméw, natomiast potencjalny portfel klientéw
obejmuje 226,4 min PLN, z czego potencjat klientdbw oczekujgcych na dofinansowanie unijne i
posiadajacych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie okoto 28,0 min PLN.

Grupa Emitenta jest dobrze przygotowana do realizacji portfela zaméwien — posiada odpowiednie zaplecze
kadrowe, maszynowe oraz potencjat finansowy, co czyni Grupe czotowym wykonawcg na rynku.
Posiadane przez Grupe zasoby pozwalajg na prawidtowa realizacje portfela zaméwien, a takze dalszg
aktywnos¢ w pozyskiwaniu projektéw zagranicznych, jak i krajowych. Aktualnie wysitki Spotek Grupy
skupiajg sie przede wszystkim na utrzymaniu satysfakcjonujacej rentownosci kontraktowanych projektéw
oraz odpowiedniego zaplecza finansowego pod zapotrzebowanie wynikajace z ich realizacji.

Na przestrzeni ostatnich trzech lat zaszly istotne zmiany w kierunkach sprzedazy produktow Grupy.
Zgodnie z zaktadanym planem nastgpit istotny rozwdj sprzedazy eksportowej. Obecnie Spoétka dominujgca
przewazajaca sprzedaz realizuje poza granicami kraju. Gitéwne rynki zagraniczne to Ukraina oraz
Tanzania. Spétka dominujgca konsekwentnie realizujgc umowe podpisang z tanzanskim NFRA umacnia
swojg pozycje na rynku afrykanskim. Z kolei w Europie Wschodniej istotne wyniki Spétka planuje osiagnaé
ze sprzedazy na rynku ukrainskim, dzieki znaczacym umowom podpisanym na przestrzeni okresu 2018-
2020. Na Ukrainie Spétka dominujgca obecna jest od dawna, ale to pierwsze umowy o takiej skali.
Chcemy, by staty sie one naszg wizytéwka, gdyz ze wszelkich analiz wynika, iz bedzie to dla Grupy
bardzo wazny rynek. Jego potencjat jest gigantyczny, magazynowania wymaga 30-40 min ton zb6z. W
zwigzku z faktem, iz bezpieczenstwo finansowe jest kluczowe dla dziatalnosci na tamtejszym rynku,
szczegolnie jesli chodzi o kontrakty o takiej skali, korzystamy z polisy ubezpieczeniowej KUKE, gdzie
ptatnos¢ zostata roziozona na pie¢ lat. Tak ubezpieczone naleznosci wykupit Bank Gospodarstwa
Krajowego. Jest to pierwsza tego typu transakcja w Polsce w zakresie wspétpracy z kontrahentem z
Ukrainy. W efekcie kontrakt finansowany jest kredytem dostawcy z wykorzystaniem rzgdowego programu
wsparcia eksportu. Potrzeby inwestycyjne na Ukrainie, nie tylko w naszym obszarze zainteresowania, sg
ogromne, a kluczem do sukcesu jest kompleksowa oferta: produkt plus finansowanie.

Istotne umowy majgce znaczacy wplyw na biezacg sytuacje finansowg Grupy obejmuijg:

» Kontrakt na wykonanie projektéw siloséw zbozowych, wyprodukowanie zaprojektowanych siloséw,
zapewnienie transportu siloséw do szczego6towo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujgcych sie na
terytorium Zjednoczonej Republiki Tanzanii, montaz i uruchomienie siloséw, zapewnienie serwisu
gwarancyjnego, przeprowadzenie szkolen personelu w zakresie obstugi siloséw, wybudowanie
obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje istniejacych obiektow magazynowych zawarty w dniu 22
grudnia 2016 roku z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona
Republika Tanzanii) (RB 19/2016). Przedmiotem umowy jest wybudowanie na terytorium Zjednoczonej
Republiki Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zbozowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacja
istniejgcych obiektow magazynowych nalezacych do Zamawiajgcego. aczna wartos¢ Umowy wynosi
33.140.791.,81 USD (tj. 139.927.051,18 PLN wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 22 grudnia 2016 roku). Zgodnie z Umowa, Spétka dominujgca jest zobowigzana do wykonania
projektéw siloséw zbozowych, wyprodukowania zaprojektowanych siloséw, zapewnienia transportu
silosow do szczegotowo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujgcych sie na terytorium Zjednoczonej
Republiki Tanzanii, montazu i uruchomienia siloséw, zapewnienia serwisu gwarancyjnego,
przeprowadzenia szkolen personelu Zamawiajgcego w zakresie obstugi siloséw, wybudowania
obiektow magazynowych oraz rewitalizacji istniejgcych obiektdbw magazynowych nalezacych do
Zamawiajacego.

* Kontrakt na wykonanie projektéw siloséw zbozowych, wyprodukowanie zaprojektowanych siloséw,
zapewnienie transportu siloséw do szczego6towo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujgcych sie na
terytorium Ukrainy, zapewnienie serwisu gwarancyjnego, przeprowadzenie szkolen personelu w
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zakresie obstugi siloséw, zawarty w dniu 27 listopada 2018 roku EPICENTER K LLC z siedzibg w
Kijowie. Przedmiotem umowy jest sprzedaz i transport kompleksu silosow zbozowych. taczna
wartos¢é Umowy wynosi 13.304.497,62 Euro (tj. 57.101.573,34 zt wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku). Zgodnie z Umowg Spétka dominujgca jest
zobowigzana do wykonania projektow siloséw, wyprodukowania zaprojektowanych silosow,
zapewnienia transportu silosbw do okreslonej w Umowie lokalizacji znajdujgcej sie na terytorium
Ukrainy, zapewnienia serwisu gwarancyjnego i przeprowadzenia szkolen personelu Zamawiajgcego w
zakresie biezgcej obstugi siloséw. Spoétka dominujgca nie jest odpowiedzialna za montaz i
uruchomienie dostarczonych siloséw. Umowa zostanie sfinansowana w schemacie tzw. ,kredytu
dostawcy” dzieki ubezpieczeniu dostarczonemu przez KUKE. Zgodnie z zalgczonym do Umowy
harmonogramem, Spétka dominujgca zrealizuje wszystkie dostawy siloséw w ciggu 9 miesiecy od dnia
otrzymania zaliczki. W dniu 8 lipca 2019 roku Emitent otrzymat podpisany w trybie obiegowym aneks
nr 1, datowany na dzien 3 lipca 2019 roku, do umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych.
Przedmiotowym aneksem strony dokonaly zmian szczegbtowej specyfikacji technicznej zamowienia,
wskutek czego faczna wartosé zamowienia zostata zwigkszona z kwoty 13.304.497,62 Euro (ij.
57.101.573,34 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku
tj. z dnia zawarcia Umowy) do kwoty 14.300.00,00 Euro (tj. 60.692.060,00 zt weditug sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 lipca 2019 roku tj. z daty Aneksu nr 1).

Na dzien publikacji raportu umowa zostata zrealizowana zgodnie z planem.

» Kontrakt na sprzedaz komplekséw siloséw oraz wyposazenia komplekséw siloséw, datowany na 11
pazdziernika 2019 roku, zawarty pomiedzy Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie
(Ukraina). £gczna wartos¢ Umowy wynosi 3.100.000,00 Euro (tj. 13.320.700,00 zt wedtug $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 listopada 2019 roku). Zgodnie z Umowg Emitent jest
zobowigzany do wykonania projektéw silosow, wyprodukowania zaprojektowanych siloséw oraz
okreslonych dodatkowych elementéw wyposazenia siloséw, zapewnienia transportu silosow oraz
elementéw wyposazenia siloséw do okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujacych sie na terytorium
Ukrainy, zapewnienia serwisu gwarancyjnego i przeprowadzenia szkolen personelu Zamawiajgcego w
zakresie biezgcej obstugi siloséw. Emitent nie jest odpowiedzialny za montaz i uruchomienie
dostarczonych siloséw. Umowa wchodzi w zycie pod warunkiem podjecia przez Korporacje
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spotka Akcyjna ostatecznej decyzji o ubezpieczeniu naleznosci
wynikajacych z Umowy (warunek zawieszajacy). W dniu 21 listopada 2019 roku doszto do spetnienia
sie warunku zawieszajgcego przewidzianego w umowie
Zgodnie z zatgczonym do Umowy harmonogramem, Emitent zrealizuje wszystkie dostawy siloséw do
dnia 30 wrzesnia 2020 roku. Umowa zostanie sfinansowana w schemacie tzw. ,kredytu dostawcy”
dzieki ubezpieczeniu dostarczonemu przez KUKE. W ramach przedmiotowego schematu
finansowania, w przypadku powstania bezspornej naleznosci z tytutu Umowy, Emitent zbedzie
naleznosé z dyskontem na rzecz wybranego banku lub instytucji finansowej. Zamawiajacy zobowigzat
sie do ustanowienia, zgodnie z prawem ukrainskim, zabezpieczenia na rzecz KUKE lub podmiotu,
ktéry nabedzie naleznosci z tytutu Umowy od Emitenta, w postaci zastawu na dostarczonych
elementach siloséw oraz hipoteki na oddanych do uzytkowania kompleksach silosow.

Na dzien publikacji raportu umowa realizowana jest zgodnie z planem.

» Kontrakt na wykonanie projektow siloséw, wyprodukowanie zaprojektowanych siloséw, zapewnienie
transportu siloséw do szczego6towo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujacych sie na terytorium
Ukrainy, zapewnienie serwisu gwarancyjnego, przeprowadzenie szkolen personelu w zakresie biezacej
obstugi siloséw, datowany na 20 grudnia 2019 roku, zawarty z EPICENTER K LLC z siedzibg w
Kijowie, z pézniejszymi zmianami. W dniu 24 czerwca 2020 roku Emitent otrzymat, podpisany w
drodze obiegowej i datowany na dzieh 23 czerwca 2020 roku, aneks do przedmiotowej umowy.
Zgodnie z postanowieniami aneksu, strony zmienity nastepujgce istotne warunki Umowy:

- Strony dokonaty zmian szczego6towej specyfikacji technicznej zamowienia, wskutek czego taczna
wartos¢ zamoéwienia zostata zmniejszona z kwoty 26.000.0000,00 euro (ij. 115.783.200,00 zt
wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 24 czerwca 2020 roku) do kwoty
18.388.461,02 Euro (tj. 81.887.494,61 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 24 czerwca 2020 roku).

- Strony uzgodnity nowy harmonogram ptatnosci ceny (z wyjatkiem zaliczki wptaconej przez
Zamawiajgcego, o ktoérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 9/2020 z dnia 23 kwietnia
2020 roku) zgodnie z ktérym zostanie ona zaptacona przez Zamawiajgcego w 10 réwnych,
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pétrocznych ratach, ptatnych 30 kwietnia oraz 31 pazdziernika w kazdym kolejnym roku
kalendarzowym poczgwszy od dnia 30 kwietnia 2022 roku.

- Strony zmienity harmonogram wykonania Umowy ustalajgc, miedzy innymi, ze wszystkie dostawy
siloséw zostang zrealizowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku, z zastrzezeniem, ze
Zamawiajacy bedzie uprawniony do wstrzymania wybranych dostaw sprzetu na okres nie dtuzszy
niz 2 miesiace.

- W przypadku, gdy w ciggu 10 dni roboczych od otrzymania przez Zamawiajgcego danej dostawy
sprzetu, zrealizowanej przez Emitenta na podstawie Umowy, Zamawiajgcy stwierdzi braki w takiej
dostawie, wowczas Emitent jest zobowigzany do uzupetnienia stwierdzonych brakéw w ciggu 30
dni, a w razie niedochowania tego terminu Emitent jest zobowigzany do zaptaty na rzecz
Zamawiajgcego kary umownej w wysokosci 0,1% wartosci nieuzupetnionego sprzetu za kazdy
dzien opéznienia. Laczna kwota naliczonych w ten sposéb kar umownych oraz kar umownych za
niedostarczenie sprzetu w terminach przewidzianych w okreslonym w Umowie harmonogramie (o
wysokosci ktérych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 40/2019 z dnia 20 grudnia 2019
roku) nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Umowy.

- W przypadku, gdy Emitent nie dostarczy Zamawiajgcemu dokumentacji technicznej zwigzanej z
przedmiotem Umowy, w terminach okreslonych w Umowie, wéwczas Emitent jest zobowigzany do
zaptaty na rzecz Zamawiajgcego kary umownej w wysokosci 0,01% kwoty wptaconej przez
Zamawiajgcego zaliczki (o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 9/2020 z dnia 23
kwietnia 2020 roku) za kazdy dzien opoznienia. taczna kwota naliczonych w ten sposéb kar
umownych nie moze przekroczy¢ kwoty 40.000,00 euro (tj. 178.128,00 zt wedtug Sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 24 czerwca 2020 roku)

Pozostate istotne warunki Umowy pozostajg bez zmian.

Naleznosci Emitenta z tytutu okreslonej w Umowie ceny sprzedazy siloséw pozostajg ubezpieczone
przez Korporacje Ubezpieczeh Kredytow Eksportowych Spotka Akcyjna (,KUKE”) na podstawie
umowy ubezpieczenia z dnia 23 grudnia 2019 roku zawartej pomiedzy Emitentem a KUKE (,Umowa
Ubezpieczenia”), o ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 41/2019 z dnia 23 grudnia 2019
roku. Niezwlocznie po zawarciu Aneksu, Emitent zwréci sie do KUKE z wnioskiem o zmiane
postanowien Umowy Ubezpieczenia w celu dostosowania jej postanowien do aktualnej tresci Umowy.

Zmniejszenie wartosci Umowy jest skutkiem decyzji Zamawiajgcego o zmniejszeniu skali inwestycji w
ramach catej grupy kapitatowej Zamawiajgcego, spowodowanej pandemig COVID-19.

+ Umowa wykupu wierzytelnosci zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie w dniu 16 pazdziernika 2019 roku, obejmujaca wierzytelnosci pieniezne z tytutu umowy
sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych z dnia 27 listopada 2018 roku (z pdzniejszymi zmianami)
zawartej z EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina).

taczna, maksymalna kwota wierzytelnosci przeniesionych na Bank na podstawie Umowy wynosi
12.155.000,00 euro (tj. 52.230.035,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia
16 pazdziernika 2019 roku), co stanowi catkowitg kwote Umowy Sprzedazy w wysokosci
14.300.000,00 euro (tj. 61.447.100,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia
16 pazdziernika 2019 roku) pomniejszong o zaliczke w kwocie 2.145.000,00 euro (ij. 9.217.065,00 zt
wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) wptacona
przez Zamawiajgcego, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 23/2019 z dnia 24 lipca
2019 roku. Zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy, Wierzytelnosci maja odroczone terminy
ptatnosci i zostang zaptacone przez Zmawiajgcego w 10 réwnych, pétrocznych ratach, ptatnych 31
marca oraz 30 wrzesnia w kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczawszy od dnia 30 wrzesnia
2020 roku. Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci po przedstawieniu przez Emitenta, miedzy
innymi, faktur wystawianych Zmawiajgcemu zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy. Emitent
jest uprawniony do przedstawienia Bankowi do wykupu wszystkich faktur, wystawionych
Zamawiajgcemu na podstawie Umowy Sprzedazy, w terminie do dnia 30 wrzesnia 2020 roku. Bank
zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci cene z dyskontem, okreslonym wedtug stopy procentowe;j
wskazanej w Umowie.

Wierzytelnosci sa ubezpieczone przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spoétka
Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 20 grudnia 2018 roku (z pézniejszymi zmianami), o
ktérej Emitent informowat w raportach biezgcych nr 33/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku oraz 24/2019
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z dnia 31 lipca 2019 roku. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent jest zobowigzany do
przeniesienia na Bank polisy ubezpieczeniowej wystawionej przez KUKE na podstawie Umowy
Ubezpieczenia. Emitent nie ponosi wobec Banku odpowiedzialnosci za niedokonanie przez
Zamawiajgcego terminowej sptaty Wierzytelnosci, z wyjagtkiem sytuacji, gdy - z powodu naruszenia
przez Emitenta warunkéw Umowy Ubezpieczenia — KUKE odméwi wyptaty odszkodowania lub
wyptacone przez KUKE odszkodowanie bedzie podlegato zwrotowi jako nienalezne.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

+ Umowa wykupu wierzytelnosci zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie w dniu 12 maja 2020 roku, obejmujgca wierzytelnosci pieniezne z tytutu umowy sprzedazy
kompleksow siloséw oraz wyposazenia kompleksow z dnia 11 pazdziernika 2019 roku zawartej z
EPICENTR K LLC z siedziba w Kijowie (Ukraina). (RB 30/2019)

taczna, maksymalna kwota wierzytelnosci przeniesionych na Bank na podstawie Umowy wynosi
2.635.000,00 EUR (tj. 12.002.161,50 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia
12 maja 2020 roku) (,Wierzytelnosci”), co stanowi catkowitg kwote Umowy Sprzedazy w wysokosci
3.100.000,00 euro (1j. 14.120.190,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia
12 maja 2020 roku) pomniejszong o zaliczke w kwocie 465.000,00 euro (tj. 2.118.028,50 zt wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 maja 2020 roku) wptacong przez
Zamawiajagcego, o ktoérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 3/2020 z dnia 14 lutego 2020
roku. Zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy, Wierzytelno$ci majg odroczone terminy ptatnosci
i zostang zaptacone przez Zmawiajacego w 10 rownych, pétrocznych ratach, ptatnych 28 lutego oraz
31 sierpnia w kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczawszy od dnia 28 lutego 2021 roku.

Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci po przedstawieniu przez Emitenta, miedzy innymi, faktur
wystawianych Zmawiajacemu zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy. Emitent jest uprawniony
do przedstawienia Bankowi do wykupu wszystkich faktur, wystawionych Zamawiajgcemu na podstawie
Umowy Sprzedazy, w terminie do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci cene z dyskontem, okreslonym wedtug stopy procentowej
wskazanej w Umowie.

Wierzytelnosci sa ubezpieczone przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spotka
Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 23 grudnia 2019 roku, o ktérej Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 41/2019 z dnia 23 grudnia 2019 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent jest zobowigzany do przeniesienia na Bank polisy
ubezpieczeniowej wystawionej przez KUKE na podstawie Umowy Ubezpieczenia.

Emitent nie ponosi wobec Banku odpowiedzialnosci za niedokonanie przez Zamawiajgcego terminowe;j
sptaty Wierzytelnosci, z wyjgtkiem sytuacji gdy - z powodu naruszenia przez Emitenta warunkéw
Umowy Ubezpieczenia — KUKE odméwi wyptaty odszkodowania lub wyptacone przez KUKE
odszkodowanie bedzie podlegato zwrotowi jako nienalezne.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. (RB 12/2020)

- Umowa dodatkowa finansowania wykupu wierzytelnosci zawarta z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego z siedzibg w Warszawie w dniu 21 maja 2020 roku, obejmujgca wierzytelnosci pieniezne z
tytutu umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych z dnia 27 listopada 2018 roku (z pdzniejszymi
zmianami) zawartej pomiedzy EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) a Emitentem, nabyte
przez Bank od Emitenta na podstawie umowy wykupu wierzytelno$ci z dnia 16 pazdziernika 2019 roku
zawartej pomiedzy Bankiem a Emitentem i ubezpieczonych przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych Spétka Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 20 grudnia 2018 roku (z
pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z Umowa, fgczna cena z tytutu nabycia wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z Umowy
Sprzedazy, nabytych przez Bank od Emitenta na podstawie Umowy Wykupu, ulega podwyzszeniu o
kwote 1.215.500,00 euro (tj. 5.535.387,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
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dnia 20 maja 2020 roku) (co stanowi rownowartos¢ 10% kwoty gtéwnej Wierzytelnosci, w odniesieniu
do ktérej KUKE nie gwarantuje pokrycia szkody na podstawie Umowy Ubezpieczenia) pomniejszong o
dyskonto okreslone wedtug stopy procentowej wskazanej w Umowie.

Powyzsza kwota, nalezna Emitentowi z tytutu podwyzszenia ceny, zostanie wyptacona przez Bank po
ustanowieniu opisanych ponizej zabezpieczen roszczen regresowych Banku.

Zgodnie z Umowa, w przypadku braku ptatnosci przez Zamawiajgcego w terminach okreslonych w
Umowie Sprzedazy, Bankowi przystuguje regres w stosunku do Emitenta w zakresie niesptacone;
kwoty gtownej Wierzytelnosci w maksymalnej wysokosci 1.215.500,00 euro (j. 5.535.387,00 zt wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) powiekszonej o ustawowe
odsetki za opéznienie.

Zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta z tytutu w/w roszczen regresowych Banku sg:

- hipoteka umowna tgczna do wysokosci 1.823.250,00 euro (tj. 8.303.080,50 zt wedtug Sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) na nieruchomos$ciach Emitenta
potozonych w Chojnowie,

— zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 2.431.000,00 euro (1.
11.070.774,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku)
na wybranych produkcyjnych maszynach i urzadzeniach Emitenta,

- zastaw rejestrowy z najwyzsza sumg zabezpieczenia w wysokosci 2.431.000,00 euro (ij.
11.070.774,00 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku)
na zapasach Emitenta zlokalizowanych w okreslonych magazynach Emitenta, gdzie Emitent jest
zobowigzany do statego utrzymywania zapaséw o wartosci minimalnej 10 min zt,

- przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczgcych majgtku Emitenta obcigzonego w/w
zabezpieczeniami.

Skfadniki majgtkowe obcigzone w/w zabezpieczeniami sg rownoczesnie przedmiotami zabezpieczen
sptaty kredytow udzielonych Emitentowi przez Bank, o ktérych Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 10/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku, a takze roszczen regresowych Banku wynikajgcych
z umowy dodatkowej finansowania wykupu wierzytelnosci z dnia 16 pazdziernika 2019 roku, o ktérej
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 31/2019 z dnia 16 pazdziernika 2019 roku.

Ponadto Emitent jest zobowigzany do przekazania Bankowi, w zwigzku z ewentualnymi
zobowigzaniami z tytutu Umowy:

- weksla wiasnego in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

- os$wiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego w zakresie zaptaty zobowigzan z tytutu Umowy oraz wydania przedmiotéw obcigzonych
w/w zastawami,

- petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku.

(RB 15/2020)

Na dzien publikacji raportu zabezpieczenia zostaty ustanowione, a kwota nalezna z tytutu powyzszej
umowy zostata wptacona na rachunek Emitenta.

Istotne umowy w zakresie zobowigzan kredytowych zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z
dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej za rok 2019 oraz w raportach biezacych na stronie

www.feerum.pl.

22.3. Informacje, ktore zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowe;j.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji kadrowe;j.
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22.4. Pozycje wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

W dziatalnosci Grupy w okresie objetym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpity nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢ pozycje wptywajgce
na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

22.5. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Na poziomie wynikéw finansowych | kwartat 2020 roku przyniést wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktére
osiggnety poziom o0 34% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W perspektywie kolejnych okresow nalezy podkreslic, iz sprzedaz w zakresie istotnych uméw zawartych z
ukrainskim kontrahentem Epicentr K LLC rozpoczeta w 2019 roku, swéj wptyw na wyniki finansowe
wykazywac¢ bedzie réwniez w kolejnych kwartatach 2020 roku. Ponadto perspektywy potencjalnych
kontraktow, jak i tych bedacych w fazie realizacji pozwalajg z pozytywnie ocenia¢ prognozy kolejnych
okresow.

Z uwagi na nizszy niz rekordowy ubiegtoroczny portfel zamoéwien na rok 2020 wyniki kolejnych kwartatéw
oraz roku 2020 moga by¢ nizsze w zakresie przychoddéw ze sprzedazy niz w roku ubiegtym.

W wyniku wydtuzenia okresu realizacji kontrakiu na rzecz tanzanskiego NFRA w 2019 nastgpita
weryfikacja planowanego budzetu kosztow, skutkujgca zmniejszeniem globalnej marzy kontraktu, co
bedzie miato wptyw rowniez na wyniki kontraktu w 2020 roku. Produkcyjnie kontrakt tanzanski jest
praktycznie zakonczony, kompletujemy i wysytamy do Afryki ostatnie dostawy. Prace ziemno -
fundamentowe sg mocno zaawansowane, trwa montaz konstrukcji stalowych oraz budowa infrastruktury
dodatkowej, m.in. budynkdéw socjalnych i biurowych. Zgodnie z zatozeniem pierwotnym prace prowadzone
sg réwnoczesnie w kazdej z pieciu lokalizacji. Jednak z uwagi na dtugotrwate procedury akceptacji ze
strony tanzanskich instytucji uczestniczagcych w realizacji projektu konieczna byta prolongata terminu
wykonania. Aktualnie termin realizacji kontraktu zostat przedtuzony do 31 grudnia 2020 roku.

Konsekwentna realizacja kontraktéw ukrainskich zawartych ze spétka Epicentr K LLC z siedzibg w Kijowie
oraz kontraktu tanzanskiego zawartego z NFRA z siedzibg w Dar es Saalam, powinna mie¢ bezposrednie
przetozenie réwniez na wzrost zainteresowania ze strony potencjalnych przysziych klientéw z tamtejszych
rynkow lokalnych.

Nadal istotng pozycjg w portfelu odbiorcéw pozostaje ta czes¢ klientébw Spotki dominujacej, ktora realizuje
programy inwestycyjne, a tym samym zgtasza popyt na jej produkty w oparciu o wspétfinansowanie z
programow Unii Europejskiej dedykowanych wsparciu sektora rolnego oraz przetwérstwa rolno-
spozywczego, gdzie znaczng role odgrywa polityka rolna Unii Europejskiej oraz krajowe procedury
rozliczen w zakresie dofinansowywania projektow rolniczych. Skutkiem powyzszej korelacji obecny poziom
portfela krajowych zamowien ulegt zwiekszeniu w stosunku do roku ubiegtego za sprawg przesuniecia na
rok biezacy okresu przyznawania dofinansowania unijnego z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa. Dopiero pod koniec | kwartatu 2020 roku tempa nabraty rozstrzygniecia wnioskow o
dofinansowania, dla ktérych nabdr odbywat sie na przetomie okresu 2018/2019, co ze znaczaca
efektywnoscig wptyneto i nadal wptywa na biezacy poziom portfela Grupy. Przyspieszenie prac ARIMR
rokuje dalszym zwiekszeniem krajowych zaméwien w Il pétroczu 2020 roku i kolejnym roku.

Grupa sukcesywnie poszukuje nowych rynkow zbytu. W zmieniajacej sie sytuacji geopolitycznej
penetrowane s3a te rynki, kiére moga by¢ beneficjentami tej sytuacji. Przeprowadzone przez Spoétke
dominujgcag analizy rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie
sprzedazy nowych produkiéw sg rynki miedzynarodowe. Nowe produkty wprowadzone przez Grupe sa
konkurencyjne cenowo, dzieki czemu z powodzeniem moga konkurowa¢ na rynkach swiatowych. Jak
wynika z przeprowadzonych badan rynkowych, a takze rozméw z potencjalnymi odbiorcami, popyt
na dostawy tego produktu bedzie przez najblizsze lata wzrastat. Intensywnie pracujemy nad wejsciem na
rynki o bardziej ekstremalnym klimacie, poniewaz produkowane przez Feerum konstrukcje doskonale
sprawdzajg sie nawet przy bardzo zmiennych warunkach atmosferycznych.

Poza kontraktami dla Epicentr K LLC planowane i projektowane sg kolejne inwestycje na Ukrainie. Na
rynku ukrainskim Spotka obecna jest od dawna, ale to pierwsze umowy o takiej skali. Potrzeby
inwestycyjne na Ukrainie, nie tylko w naszym obszarze zainteresowania, sg ogromne. Potencjat tego rynku
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szacujemy na kilka kolejnych lat. Wysokiej jakosci produkt potgczony z finansowaniem to naszym zdaniem
klucz do sukcesu dla firm z Polski, ktére chcg konkurowa¢ z zachodnimi producentami na rynkach Europy
Wschodniej czy Afryki. Bez wsparcia rzgdowego programu ekspansja zagraniczna firm z Polski nie bytaby
mozliwa na takg skale. Program realizowany jest przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
razem z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz wybranymi bankami komercyjnymi. Celem programu jest
pobudzenie wzrostu polskiego eksportu poprzez utatwienie zagranicznym oraz polskim przedsiebiorcom
dostepu do kredytow finansujgcych eksport polskich towaréw i ustug.

Przy kontraktach z Epicentr K LLC zbudowali$my unikalne know — how, dzieki ktéremu realizacja umow
eksportowych nawet na duzg skale nie ma dla nas zadnych tajemnic. Nasze doswiadczenie i mozliwosci
rzgdowego programu dajg ham ogromng przewage nad konkurentami z catego $Swiata.

Mniejszym, lecz interesujgcym rynkiem eksportowym jest dla Grupy w dalszym ciggu rynek litewski. Tutaj
podobnie jak w Polsce realizacja inwestycji potgczona jest z doptatami unijnymi, a potencjat tego rynku
szacujemy obecnie na poziomie okoto 6 min zi.

22.6. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W dziatalnosci Grupy w | kwartale 2020 roku nie wystgpity istotne zdarzenia o charakterze nietypowym

mogace znaczaco wptynaé na przyszte wyniki finansowe, natomiast czynniki i zdarzenia bedace
przedmiotem zwyktej dziatalnosci gospodarczej zostaty opisane w punkcie 21.6.

22.7. Informacje dotyczace realizacji programu inwestycyjnego na lata 2019-2021 w min zi.

Program inwestycyjny Grupy o wartosci 7 min PLN planowany na lata 2019-2021 jest elementem
kontynuacji zatozonej przez Grupe strategii rozwoju.

Potencjat produkcyjny

Zakup maszyn i urzadzen Lacznie (wmin z1)
Naktady planowane 7,00 7,0
Naktady poniesione 5,48 5,48
Dotacje otrzymane 0,00 0,0
Srodki wiasne 5,48 5,48

Grupa w dalszym ciggu rozbudowuje park maszynowy, co istotnie wptywa na zwiekszenie efektywnosci
dziatalnosci. Nowoczesne linie produkcyjne zapewniajg wysokg precyzje wykonania i jakosc
produkowanych wyrobow. Innowacyjne rozwigzania technologiczne oraz postepujgca automatyzacja
procesdw produkcyjnych przyczyniajg sie do obnizenia kosztéw produkcji oraz umacniania przewagi
rynkowej. Szacowana wartos¢ inwestycji to 7,0 min PLN, co zostanie sfinansowane ze srodkéw wtasnych
Grupy oraz kredytow. Przedmiotem planéw inwestycyjnych jest nowa linia technologiczna do produkgciji
silosow 0 wartosci ok. 5,7 min zt oraz nowoczesne oprzyrzadowanie do istniejgcych juz maszyn i urzadzen.

22.8. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Grupe na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji nie toczyty
sie zadne istotne postepowania administracyjne ani postepowania przed sgdami administracyjnymi,
karnymi lub arbitrazowymi przeciwko lub z udziatem Spétek Grupy, ktére miaty lub mogtyby istotnie
wptyng¢ lub ostatnio wptynety na sytuacje finansowa lub wyniki Grupy Kapitatowej i Spétki dominujace;.

W normalnych warunkach rynkowych jestesmy podmiotem réznych postepowan sadowych i roszczen.
Jestesmy przekonani, ze ostateczna warto$é takich postepowan, indywidualnie lub tgcznie, nie ma
materialnego wplywu na naszg dziatalnos¢ lub kondycje finansowa.
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Wykaz istotnych postepowan prowadzonych przeciwko Spoétce dominujgcej przed sgdami cywilnymi

prezentuje ponizsze zestawienie:

Opis Nazwa organu,

. Wartos¢ przedmiotu Nazwa strony przed ktérym
L.p. | przedmiotu sporu przeciwnej toczy sie Etap sprawy
sporu .
postepowanie
1. O zaptate 44.840.000,00 zt wraz KROT-PLON Sad Okregowy Sprawa dotyczy =zaptaty kar umownych za
z odsetkami Sp.z0.0. W w todzi, sygn. nieterminowe wykonanie inwestycji (art. 483 k.c.).
ustawowymi za Krotoszynie akt X GC 88/19 Roszczenie  ewentualne  oparte jest o

opoznienie liczonymi
od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty

odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg -
kontraktowg Feerum S.A. (art. 471 k.c.).
Postepowanie jest w poczatkowej fazie, przed
przystgpieniem do wiasciwego postepowania
dowodowego. W sprawie przeprowadzono takze
mediacje, ktére nie zakonczyly sie osiggnieciem
porozumienia przez strony. Wstepna ocena
uzasadnienia zgdan pozwu wskazuje na ich
catkowitg bezzasadnosc¢. (RB 7/2019)

2. O zaptate 2.863.514,58 zt wraz z | Cefetra Polska Sad Okregowy

odsetkami Sp.z0.0. W w Gdansku,
ustawowymi za Gdyni sygn. akt IX GC
opOznienie liczonymi 1081/19

od kwot:

a. 2.849.984,58 zt od
dnia 1 grudnia 2016 r.
do dnia zaptaty;

b. 13.530,00 zt od dnia
2 sierpnia 2016 r. do
dnia zaptaty.

Sprawa dotyczy =zaptaty kar umownych za
nieterminowe wykonanie inwestycji (art. 483 k.c.).
Postepowanie jest w poczatkowej fazie, przed
przystgpieniem do wiasciwego postepowania
dowodowego. Strony wyrazity wole
przeprowadzenia mediaciji.

W oparciu o opracowania prawne Zarzgd Spotki dominujgcej podjat decyzje o niezawigzywaniu rezerwy na
powyzsze sprawy. Powyzsze pozycje zostaly ujawnione w sprawozdaniach finansowych roku 2019 w

pozycji zobowigzan warunkowych.

Obecnie, poza opisanymi sprawami nie toczg sie postepowania sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétek Grupy, ktérych wartos¢ przekraczataby jednostkowo lub

tacznie 10% kapitatéw witasnych Spotek Grupy.

Wedtug wiedzy Emitenta, na date sporzadzenia raportu, nie istnieje istotne ryzyko wystgpienia w
przysztosci innych, potencjalnych postepowan, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje Grupy

Emitenta.




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 — 31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej - FEERUM S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 8 34212 36 688 34 837
Rzeczowe aktywa trwate 9 56 736 59 182 57 915
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 5 5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - - 808
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 4 3 4
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 226 7
Aktywa trwate 90 964 96 105 93 576
Aktywa obrotowe

Zapasy 54 421 66 017 58 173
Aktywa z tytutu uméw z klientami 19 29 336 30 659 28 216
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 008 40 648 29 567
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 182 124 -
Pozyczki 5793 156 5759
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 445 15763 17 380
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 351 2772 8168
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 153 536 156 139 147 264
Aktywa razem 244 500 252 244 240 840




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 — 31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (cd.)

PASYWA Noty 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 13 33 383 33 383 33 383
Akcje wiasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366 9 366
Pozostate kapitaty 66 146 59 668 66 146
Zyski zatrzymane: 21 051 6 233 16 769

- zysk (strata) z lat ubiegtych 16 769 4728 (1 750)

- zysk (strata) netto 4282 1505 18 520
Udziaty niedajace kontroli
Kapita{ w{asny 129 946 108 649 125 664
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5548 13 806 6 350
Leasing finansowy 646 349 673
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 376 376
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 116 101 116
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 2696 253 2699
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 686 11 640 10 201
Zobowigzania dtugoterminowe 19 067 26 525 20 414
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39 036 73 091 44 095
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 6 961 652 2221
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 56 10 56
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41 950 37 380 40 972
Leasing finansowy 286 92 272
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 361 2513 2623
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 685 587 608
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4151 2745 3916
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) } )

sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 95 487 117 070 94 763
Zobowigzania razem 114 554 143 595 115176
Pasywa razem 244 500 252 244 240 840
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(WARIANT KALKULACYINY) ot | 5001 | cacrole | odotorce
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7 35 585 26 735 238 970
Przychody ze sprzedazy produktow 34 687 18 372 218 042
Przychody ze sprzedazy ustug 490 7 895 18 423
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 409 468 2 505
Koszt wlasny sprzedazy 29 781 22 547 199 627
Koszt sprzedanych produktow 27 961 15 266 164 530
Koszt sprzedanych ustug 1382 6 809 32 598
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 438 472 2499
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 805 4188 39 343
Koszty sprzedazy 225 224 3 846
Koszty ogoinego zarzadu 1973 2243 11 379
Pozostate przychody operacyjne 36 57 426
Pozostate koszty operacyjne 364 264 3 446
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3279 1514 21 097
Przychody finansowe 1382 332 181
Koszty finansowe 379 331 2422
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 282 1515 18 856
Podatek dochodowy - 10 336
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 282 1505 18 520
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 4 282 1505 18 520
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GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
31.03.2020

od 01.01 do
31.03.2019

od 01.01 do
31.12.2019

Zysk (strata) netto

4 282

1505

18 520

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- ZyskKi (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostalych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

4 282

1505

18 520




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 —31.03.2020
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitz?ﬂ ze
Noty | ool | Acioviane | ol | Poreete | 2K | e
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2020 roku 33 383 9 366 66 146 18 520 127 415
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - (1 750) (1 750)
Saldo po zmianach 33 383 9 366 66 146 16 769 125 664
Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2020 roku

Emisja akcji - - - - =
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - - =
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 0) 0 =
Razem transakcje z wtascicielami - - (0) 0 =
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku - - - 4282 4282
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 4 282 4282
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2020 roku 33 383 9 366 66 146 21 051 129 946




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 —31.03.2020
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Poziom zaokraglen:
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
’ . sprzedazy akcji )
No | Codtmwony | | powvzerion | TR | mane | ezem
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2019 roku 33383 9 366 59 668 6 478 108 895
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci . - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - (1 750) (1 750)
Saldo po zmianach 33383 9 366 59 668 4728 107 144
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2019 roku

Emisja akc;ji B, - R - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - R - -
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - R - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) R - - R -
Dywidendy R R - R -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat R R (0) 0 -
Razem transakcje z wtascicielami - - (0) 0 -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku - - - 1 505 1 505
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku - - R - -
Razem catkowite dochody : - - 1 505 1 505
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) R R - R -
Saldo na dzien 31.03.2019 roku 33 383 9 366 59 668 6 233 108 649




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 —31.03.2020

| Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
’ . sprzedazy akcji )
No | Codtmwony | | powvzerion | TR | mane | ezem
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2019 roku 33 383 9 366 59 668 6 478 108 895
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci . - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - (1 750) (1 750)
Saldo po zmianach 33 383 9 366 59 668 4728 107 144
Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2019 roku

Emisja akc;ji B, - R - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - R - -
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - R - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) R - - R -
Dywidendy R R - R -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat R R 6 478 (6 478) -
Razem transakcje z wtascicielami i, - 6 478 (6 478) -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku - - R 18 520 18 520
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku - - R - -
Razem catkowite dochody - - - 18 520 18 520
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) R R - R -
Saldo na dzien 31.12.2019 roku 33 383 9 366 66 146 16 769 125 664
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 —31.03.2020 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

oty | SO | e | oL

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4282 1515 18 856

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 1715 1384 7 357
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 656 707 2810
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienigznych przeniesione z kapitatu - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (10) (8) (22)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - - -
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych - - -
Koszty odsetek 379 331 1740
Przychody z odsetek i dywidend (0) (3) (149)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - 462 -
Korekty 2740 2873 11735
Zmiana stanu zapaséw 3752 (21 127) (13 283)
Zmiana stanu naleznosci 1185 (10610) (213)
Zmiana stanu zobowigzan (6321) 35137 6 251
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 1727 (578) 18
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych 3620 (5377) (1.365)
Zmiany w kapitale obrotowym 4964 (2555) (8592)
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - B -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - -
Zaptacony podatek dochodowy - (31) (91)
11 985 1802 21908

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

oty | SO0 | s | e
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (30) (91) (343)
Woptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (480) (1224) (4 820)
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 10 8 22
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Woptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -
Woplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 30 90 100
Pozyczki udzielone (63) (95) (5709)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - - -
Woplywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - - -
Woptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - - -
Otrzymane odsetki 0 4 149
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (533) (1308) (10 601)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Nabycie akcji wlasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Whplywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 1279 4 826 35 649
Sptaty kredytéw i pozyczek (1101) (3704) (38 393)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (68) (46) (187)
Odsetki zaptacone (379) (331) (1 740)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (270) 745 (4 671)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 11183 1240 6 636
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8168 1532 1532
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych B - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 351 2772 8 168

Zdaniem Zarzadu Spotki dominujacej prezentowanie oddzielnych not do sprawozdania
jednostkowego nie jest konieczne, gdyz noty do sprawozdania skonsolidowanego sg wystarczajgce
do oceny istotnych zmian w Spofce dominujgce;.
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24. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 3 miesigczny
zakonczony 31.03.2020 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacii
przez Zarzad Spétki dominujacej w dniu 30 czerwca 2020 roku.
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