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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 2024-03-31 | 2023-03-31 2023-12-31
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 8 24 206 26 476 24 829
Rzeczowe aktywa trwate 9 36 814 41 305 37 871
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 393 - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci diugoterminowe 1303 2279 1374
w tym Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne - - -
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1878 2853 2 335
Aktywa trwate 64 598 72 916 66 413
Aktywa obrotowe
Zapasy 65 862 74 067 65 504
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 19 4911 8112 6 340
il:lr.'z\jIttla(zorgec:rén(iii nzotv)sl/t:m dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 911 21 600 11 410
w tym Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 1074 1011 256
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 453 6 196
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3634 8 229 2015
prfekztz\;vszgg?zogv:ptrf;digtywow trwatych zakwalifikowanych jako 88 772 112 014 85 465
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - 393
Aktywa obrotowe 88 772 112 014 85 858
Aktywa razem 153 369 184 930 152 271
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty | 2024-03-31 | 2023-03-31 | 2023-12-31
Kapitaf wlasny
Kapitat podstawowy 13 33383 33383 33383
Akcje wiasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366 9 366
Pozostate kapitaty rezerwowe 2117 2117 2117
Zyski zatrzymane 70 838 72 453 70740
dvé r%r:ujzgiléj (strata) netto roku biezgcego przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 08 1007 (707)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 115 704 117 319 115 606
Udziaty niedajgce kontroli - - -
Kapitat wiasny 115 704 117 319 115 606
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 2337 -
Leasing finansowy 195 566 239
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugoterminowe 3722 5171 4 068
w tym Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw 3722 5171 4068
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1853 2 853 2230
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 216 254 291
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 614 767 424
Zobowigzania dtugoterminowe 6 600 11 949 7 252
Zobowigzania krotkoterminowe
f%tzlc();\gﬁir:g ertytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 531 15 160 9 494
w tym Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw 1 556 1869 1585
Zobowigzania z tytulu umoéw z klientami 332 1357 -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13 587 32929 17 412
Leasing finansowy 316 482 372
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 1991 1917 1812
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 308 3817 323
gﬁnzbeozvr\]/ggzaonrsckhrcz’tlgc;ts:ggggle bez zobowigzan wchodzacych w sktad grup 31066 55 663 29 413
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 31 066 55 663 29 413
Zobowigzania razem 37 665 67 611 36 665
Pasywa razem 153 369 184 930 152 271
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(WARIANT KALKULACYJNY) Noty | 5102024 | 31032025 | 31122023
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 13 756 15716 63 272
Koszt wlasny sprzedazy 11 309 11735 51 297
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 447 3982 11 975
Koszty sprzedazy 240 251 1038
Koszty ogolnego zarzadu 1595 1663 7079
Pozostate przychody operacyjne 43 105 433
Pozostate koszty operacyjne 45 48 1376
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 610 2124 2915
Przychody finansowe 1 - 50
Koszty finansowe 432 870 3588
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 179 1254 (623)
Podatek dochodowy 80 248 84
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 98 1007 (707)
Dziatalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 98 1007 (707)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie Noty 31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,01 0,11 (0,07)
- rozwodniony 0,01 0,11 (0,07)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Not od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

Yy 31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023

Zysk netto 98 1007 (707)
Pozostate catkowite dochody - - -
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty, przed opodatkowaniem _ _ _
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty, przed opodatkowaniem _ _ _
Pozostate catkowite dochody przed opodatkowaniem - - -
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody 98 1007 (707)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze
. . sprzedazy Pozostate . .
Noty pogsatg:/tvac:wy AKCJe(\_A)I’fasne el Fan L I zatrzz);?;(;ne Kaplrt:;;vr{na i
ich wartosci rezerwowe
nominalnej

Saldo na dzieri 01.01.2024 roku 33 383 - 9 366 2117 70740 115 606
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -

Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 33 383 - 9 366 2117 70 740 115 606
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2024 roku

Emisja akcji - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek transakcji ptatnosci w formie akcji, kapitat wlasny - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku - - - - 98 98
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 98 98
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - - - 98 98
Saldo na dzien 31.03.2024 roku 33 383 - 9 366 2117 70 838 115 704
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
. . sprzedazy Pozostate .
Noty NEIE NI ESID akcji powyzej kapitaty 27 Razem
podstawowy -) " . zatrzymane
ich wartosci rezerwowe
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2023 roku 33 383 - 9 366 2117 71447 116 313
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - " - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 33 383 - 9 366 2117 71 447 116 313
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2023 roku

Emisja akcji - - - - - -
Zwigkszenie (zmniejszenie) wskutek transakcji ptatnosci w formie akcji, kapitat wtasny - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku - - - - 1007 1007
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 1007 1007
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - - - 1007 1007
Saldo na dzien 31.03.2023 roku 33 383 - 9 366 2117 72 453 117 319
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
Noty | ol | AR | oo | i | 2% | R

ich wartosci rezerwowe

nominalnej
Saldo na dzie 01.01.2023 roku 33383 - 9 366 2117 71447 116 313
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - 3 B B -
Saldo po zmianach 33 383 - 9 366 2117 71 447 116 313
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2023 roku
Emisja akciji - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek transakcji ptatnosci w formie akgcji, kapitat wtasny - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku - - - - (707) (707)
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - (707) (707)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - - - (707) (707)
Saldo na dzien 31.12.2023 roku 33 383 9 366 2117 70 740 115 606
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

METODA POSREDNIA Noty | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.12.2023
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 179 1254 (623)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1686 1749 7 255
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (7) (52) (59)
Koszty odsetek 306 862 2767
Przychody z odsetek (1) - (50)
Przychody z dywidend - - -
Inne korekty - - -
Zmiana stanu zapaséw (359) 1663 10 226
Zmiana stanu naleznosci (2 400) (6 063) 5032
Zmiana stanu zobowigzan 4840 3179 (3216)
Zmiana stanu rezerw 184 85 (3725)
Zmiana stanu aktywéw z tytutu umow z klientami 1429 (6 820) (5048)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami 332 (123) (1480)
Korekty i zmiany w kapitale obrotowym 6 011 (5 520) 11 702
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci) 6 190 (4 266) 11 079
Zaptacony podatek dochodowy (zwrot), zaliczony do dziatalnosci operacyjnej (342) (138) (739)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5847 (4 404) 10 340
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (6) - (269)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - (753) (910)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 7 52 59
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - - -
Pozyczki udzielone - - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - - (393)
Wplywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki 1 - 50
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 (701) (1 463)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 43 3701 116
Spfaty kredytéw i pozyczek (3 868) (2323) (16 591)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (99) (161) (599)
Odsetki zaptacone (306) (862) (2767)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 230) 356 (19 841)
Zmiana stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw przed réznicami kursowymi 1619 (4 749) (10 964)
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1619 (4 749) (10 964)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2015 12979 12979
3634 8 229 2015

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 — 31.03.2024 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Feerum [dalej zwana ,,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest Feerum
S.A. [dalej zwana ,Spétkg dominujgca”].

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15.01.2007 roku. Spoétka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
Wroctawia Fabrycznej- IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000280189. Spéice dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 020517408.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Siedziba Spotki dominujacej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatows.

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Zgodnie z zawartg umowg
od dnia 18 grudnia 2023 r. funkcje animatora rynku dla akcji Spotki dominujgcej petni Santander Bank
Polska Spétka Akcyjna - Santander Biuro Maklerskie - wyodrebniong organizacyjnie jednostkg Santander
Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS 0000008723)..

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia raportu do publikaciji wchodzili:

¢ Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzadu,
o Piotr Pawet Wielesik - Cztonek Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej nie ulegat zmianie. W dniu 29
czerwca 2020 Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty dotyczgce powotania dotychczasowych
Cztonkéw Zarzgdu Emitenta na kolejng, 5 letnig kadencje. Powyzej wskazane uchwaly weszly w zycie z
dniem podjecia. Zgodnie z o$wiadczeniem ziozonymi przez Czionkéw Zarzadu, nie prowadzg oni
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, ani nie sg wspdlnikami w konkurencyjnej spofce cywilnej lub
osobowej, nie sg czionkami organu konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej
konkurencyjnej osoby prawnej. Czionkowie Zarzgdu nie zostali wpisani do Rejestru Diuznikow
Niewypftacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz.U. z 2019 r. poz. 1500).(RB 28/2020)

W skiad Rady Nadzorczej Spdotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji wchodzili:
Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Henryk Chojnacki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Jakub Rzucidto — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Maciej Janusz — Czionek Rady Nadzorczej,

Jakub Marcinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej nie ulegt zmianie.

Stosownie do postanowien art. 128 oraz art. 129 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2019 r. poz. 1421), w ramach Rady Nadzorczej
Emitenta funkcjonuje Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie:

e Pan Henryk Chojnacki — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
¢ Pan Jakub Marcinowski — Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Audytu,
e Pan Maciej Janusz — Sekretarz Komitetu Audytu.
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Komitet Audytu we wskazanym powyzej skfadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania
okreslone w Ustawie z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (RB nr 32/2017). Pan Henryk Chojnacki jest bieglym rewidentem z bogatym doswiadczeniem w
dziedzinie ksiegowosci. Dysponuje wiedzg i doswiadczeniem w dziedzinie zarzadzania finansami
przedsiebiorstw, analizy wartosci projektdw, inwestycji, strategii przedsiebiorstw oraz nadzoru
wiadcicielskiego. Pan Jakub Marcinowski jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej, dr hab. nauk
technicznych w dziedzinie budownictwa, profesorem Uniwersytetu Zielonogoérskiego, naukowcem,
inzynierem, konstruktorem oraz specjalistg ds. stalowych konstrukcji budowlanych. Pan Maciej Janusz jest
absolwentem Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie, magistrem inzynierem mechanikiem w zakresie
maszyn goérniczo-hutniczych. Przebieg kariery zawodowej cztonkéw Komitetu Audytu opublikowano w
raporcie biezgcym nr RB 26/2020. Kryteria niezaleznosci spetniajg: Pan Henryk Chojnacki oraz Pan Jakub
Marcinowski.

c) Informacje o Grupie Kapitatowej

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spoétka zalezna ,Feerum
Agro” Sp. z o0.0. [dalej zwana ,Spotkg zalezng”], ktorej 100% udziatowcem jest Feerum S.A. Spotka zalezna
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku pod numerem KRS
0000578319. Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Podstawowym
przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalnos¢ ustugowa nastepujgca po zbiorach. Kapitat zaktadowy Spoiki
zaleznej wynosi 5.000 zt.

W dniu 17 maja 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spétki podjeto uchwate o zmianie
nazwy Spotki ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. na ,Feerum Yellow Energy” Sp. z 0.0. Zgodnie z art. 255 par.1
KSH podjeta uchwata weszla w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy tj. w dniu
10.11.2016 roku.

W listopadzie 2017 roku w Tanzanii utworzony zostat samobilansujgcy sie oddziat Spétki Feerum z
siedzibg w Dar es Salaam. Oddziat jest zarejestrowany i prowadzony zgodnie z prawem tanzanskim,
uzyskat wszystkie wymagane prawem licencje i zezwolenia do realizacji projektu budowy silosow.
Aktualnie Feerum Tanzania Branch nie prowadzi zadnej dziatalnosci handlowej, organizacyjnej oraz
inwestycyjnej dotyczgcej projektu, dla ktérego zostat pierwotnie powotany. Oddziat zachowuje gotowosé do
uruchomienia dziatalnosci.

W zwigzku z aktywnoscig biznesowg planowang na rynkach miedzynarodowych w dniu 04.01.2024 r.
Spotka optacita kapitat zaktadowy spétki utworzonej i dziatajgcej w Egipcie - Feerum Egypt Company for
Silos and Storage (S.A.E) w czeéci wynoszacej 5.000.000 EGP. W konsekwencji powyzszej operaciji
Spotka stata sie wihascicielem 50% akcji w spétce akcyjnej utworzonej i dziatajgcej zgodnie z prawem
egipskim. Spétka jest uprawniona do powotania trzech z siedmiu dyrektorow spétki Feerum Egypt, w tym
dyrektora zarzadzajgcego (CEO). Spotka powotata na ww. stanowiska Janusza Musialskiego (dyrektor
zarzadzajacy), Daniela Janusza oraz Piotra Wielesika.

Struktura wtasnosciowa Grupy Feerum na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco.

FEERUM SPOLKA AKCYINA

FEERUM YELLOW e
ENERGY SR £8.0 AMD STORAGE (S.A.E)
(POLSKA) (EGIPT)

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity zmiany w strukturze i organizacji Grupy Kapitatowe;.

12



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 — 31.03.2024 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujgca
Feerum S.A. wraz z oddziatem tanzanskim oraz spétka zalezna Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. Spdika
Feerum Egypt Company for Silos and Storage (S.A.E) z uwagi na trwajgce procesy organizacji dziatalnosci
podmiotu, zgodnie z zasadg istotnosci nie zostata objeta konsolidacja.

d) Charakter dziatlalnosci Grupy

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni zbozowych,
siloséw, a takze innych urzgdzen wykorzystywanych w kompleksach magazynowo-suszarniczych produkcji
rolnej. Grupa realizuje catosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby
poszczegolnych klientdéw, zapewniajagc kompleksowe rozwigzania ,pod Kklucz”. Obejmujgc swag
dziatalnoscig produkcje urzgdzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych technologii suszenia i
magazynowania ptodoéw rolnych. Grupa dysponuje jednym z najszerszych na polskim rynku asortymentow
produktow i podzespotdw umozliwiajgcym bardzo kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowanie zgtaszane
przez klientow. Zgodnie z wiedzg Zarzgdu Spotki dominujgcej Grupa jest jednym z najwiekszych
producentéw oferujgcych konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej charakteryzujg sie
lepsza wytrzymatoscia, pozwalajgc na budowe obiektéw o wigkszej pojemnoéci, tj. od 2 tys. ton do 16 tys.
ton w jednym zbiorniku.

W okresie pandemii COVID-19, a pézniej réwniez, gdy na czas pandemii natozyta sie rosyjska agresja na
Ukraine, Grupa intensywnie pracowata nad nowym obszarem dziatalnosci. Dzieki wnikliwej, ponad
dwuletniej, obserwacji catego rynku oraz z pasji do jazdy rowerowej i checi dostarczenia polskim
rowerzystom produktéow najlepszej jakosci w rozsgdnej cenie, w ramach struktur Feerum powstata nowa
marka Madani. W sztandarowej ofercie marki znajdujg sie rowery, odziez rowerowa oraz akcesoria
rowerowe.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe zostat przedstawiony w nocie nr 7 dotyczacej
segmentow operacyjnych.

e) Akcjonariusze Spoétki dominujacej FEERUM S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spotki dominujacej Feerum S.A. posiadajgcych co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki na moment przekazania niniejszego raportu i
zgodnie z naszg najlepszg wiedzg. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych
przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane
od udziatowcow zgodnie z artykutem 69 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akji | Liczba glosow Wa“‘;i‘ij?f,’vmzi{‘a'”a B e ol
Danmag Sp. z 0.0. 5042 374 5042 374 17 648 309 52,87%
Daniel Janusz 772 811 772 811 2704 839 8,10%
Magdalena tabudzka-Janusz 660 654 660 654 2312 289 6,93%
AgioFunds TFI S.A. 1647 194 1647 194 5765179 17,27%
Pozostali akcjonariusze 1414 883 1414 883 4 952 091 14,83%
Razem 9 537 916 9 537 916 33 382 706 100,00%

Zarzad Spotki dominujgcej na dzien sporzadzania raportu za | kwartat 2024 roku nie powzigt informac;ji o
umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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f) Akcje FEERUM S.A. posiadane przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta

Ponizej przedstawiono liczbe i warto§¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce na dzien publikacji raportu za | kwartat 2024 roku. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na
informacjach otrzymanych od os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spdtke dominujgca, zgodnie z art.160

§ 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz Liczba akgji ” ud;li(i}c\;\r/]::;':tlzturze Liczbavs’onAséw " Ii:ﬁb?g Zifolsvgw

Daniel Janusz 35,00% 35,00%
bezposrednio 772 811 8,10% 772 811 8,10%

posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2565413 26,90% 2565413 26,90%

Magdalena tabudzka-Janusz 32,90% 32,90%
bezposrednio 660 654 6,93% 660 654 6,93%

posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2 476 961 25,97% 2476 961 25,97%

Piotr Wielesik 2,20% 2,20%
bezposrednio 210 000 2,20% 210 000 2,20%

Maciej Janusz 0,05% 0,05%
bezposrednio 4858 0,05% 4858 0,05%

Razem 6 690 697 70,15% 6 690 697 70,15%
Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej nie posiadajg akcji Emitenta. Stan

prezentowanych danych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2023 roku.

g) Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpita emisja, wykup ani sptata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Wszystkie informacje podawane w prospekcie emisyjnym i raportach biezgcych zamieszczane sg na
stronie www.feerum.pl

h) Stanowisko Zarzadu Spoétki dominujacej odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2024.

Zarzad Spoétki dominujgcej nie publikowat prognozy wynikoéw Grupy na 2024 rok.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesigcy
zakonczonych 31.03.2024 roku oraz =zostatlo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy porownawcze sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.03.2023 roku
oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 2023 rok, pomimo braku takich
wymogow w MSR 34.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tagcznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2023.
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Walutg sprawozdawczg niniejszego kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzieé¢ przysziosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spofki
Grupy.

W obliczu konfliktu zbrojnego toczgcego sie za wschodnig granicg kraju, oddziatywujgcego na mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na terenach Ukrainy, Zarzad Spétki dominujgcej monitoruje i
analizuje wptyw tej sytuacji na prowadzong dziatalnos¢, gdyz w ostatnich latach wspétpraca z
kontrahentami z rynku ukrainskiego prowadzona byta na duzg skale.

Zarzad Spotki dominujgcej zaktada, ze tymczasowe odciecie od waznego obszaru rynku ukraifiskiego
rekompensowane bedzie poprzez wzmozony popyt na produkty Feerum na krajowym rynku. Z jednej
strony obserwowane jest zainteresowanie inwestoréw ukrainskich budowg infrastruktury ,siloséw” do
magazynowania zbéz, wyhodowanych na terytorium Ukrainy, w rejonie potudniowo-wschodniej Polski. Na
poziomie rzagdowym i samorzagdowym podejmowane sg dziatania zmierzajgce do zagospodarowania
przeptywdw zboza i udostepnienia mozliwosci dywersyfikacji szlakéw eksportowych dla obszaréw objetych
konfliktem zbrojnym. Z drugiej strony dla krajowych przedsiebiorstw z branzy rolnej, za posrednictwem
Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, planowane jest uruchomienie dotacji z KPO,
umozliwiajacych pokrycie 50% kosztow poniesionych na realizacje przedsiewzie¢ dotyczacych
przetwarzania lub wprowadzania do obrotu produktéw rolnych.

W okresie minionej pandemii Covid-19, a nastepnie w poczatkowym stadium rosyjskiej agresji na Ukraine,
Spotka dominujgca intensywnie pracowata réwniez nad dodatkowym obszarem dziatalnosci. Dzieki
whnikliwej, ponad dwuletniej, obserwacji rynku oraz z pasiji do jazdy rowerowej i checi dostarczenia polskim
rowerzystom produktéw najlepszej jakosci w rozsgadnej cenie, w ramach struktur Feerum powstata nowa
marka Madani. W sztandarowej ofercie marki znajdujg sie rowery, odziez rowerowa oraz akcesoria
rowerowe.

Strategia dywersyfikacji, ktérg stosuje Grupa, wchodzgc w sektory dziatalnoSci wymagajgce innego
zestawu umiejetnosci, gdzie zaspokajane sg inne niz dotychczas potrzeby klientéw jest odpowiedzig na
dzisiejsze wyzwania spoteczno-gospodarcze.

Zarzad Spoétki dominujgcej w sposéb ciggly monitoruje sytuacje rynkowa, a realizowane kontrakty
prowadzone sg w oparciu o uzgodnione z zamawiajgcymi harmonogramy. Sytuacja finansowa i
ptynnosciowa Grupy pozostaje stabilna.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku.

2.3. Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzagdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki dominujgcej kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu licznych szacunkoéw i zatozeh, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane
wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zatozeniach, ktére sg znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w nocie nr 19.
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3. Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W przedstawionym kwartalnym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okresy
poréwnawcze nie zostaty zmienione w stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych.

4. Znaczace zdarzenia i transakcje (istothe dokonania lub niepowodzenia)

Na sytuacje finansowg Grupy wptywajg liczne czynniki, w tym w szczegdlnosci warunki makroekonomiczne
w Polsce i krajach eksportowych, aktywnosc¢ inwestycyjna w rolnictwie oraz sektorze przetworstwa
spozywczego, ktéra kreuje popyt na produkty oraz ich ceny, jak rowniez ceny materiatdw, w tym przede
wszystkim stali.

W minionym kwartale, pomimo zmagan ze skutkami destabilizacji rynkéw rolnych oraz przy trwajgcej od
roku 2022 inwazji wojsk Federacji Rosyjskiej na Ukraing, ktéra stanowita istotny rynek zbytu,
wypracowalismy blisko 13,8 min zt przychoddw, co byto efektem sprzedazy przede wszystkim na rodzimym
rynku. Zysk brutto ze sprzedazy uksztattowat si¢ na poziomie ponad 2,4 min zt, a EBITDA wyniosta 2,3 min
zt. W tym trudnym otoczeniu rynkowym 1Q2024 na poziomie Grupy zamkneliSmy zyskiem netto w
wysokosci 0,1 min zt. Grupa osiggnefa dodatnie wyniki finansowe na wszystkich pozycjach wynikowych,
potwierdzajac operacyjng efektywnos¢ funkcjonowania.

Kryzys ekonomiczny, ktéry zdominowat sektor rolno-spozywczy, spowodowany m. in. niekontrolowanym
naptywem ukrainskiego zboza, skutkowat znaczgcym spadkiem cen ptodéw rolnych oraz wysokag
niepewnoscig inwestycyjng w tym obszarze. Dodatkowym aspektem, wptywajgcym negatywnie na rozwdj
branzy byto wstrzymanie srodkéw z KPO, co przesuneto w czasie istotne inwestycje.

Z uwagi na istotne obnizenie ceny sprzedazy, bedgce wynikiem nadwyzki podazy ziarna nad popytem i
rynkowymi mozliwosciami absorpcji gospodarki krajowej, Grupa sprzedata zapas posiadanego ziarna
kukurydzy, wykorzystujgc dokonany w roku 2023 odpis aktualizujgcy jego wartosé. Aktualne wahania cen
produktow rolnych decydujg w znacznym stopniu o poziomie dochodowosci produkgcji rolnej, mozliwosciach
akumulacji, standardzie zycia producentéw i konsumentéw, a takze o mozliwosciach i wielkosci eksportu,
utrudniajgc podejmowanie decyzji biznesowych. Rewolucja w tym zakresie na rynkach i gietdach
Swiatowych wynika z faktu, iz Ukraina oraz Rosja sg duzymi producentami i eksporterami dla rynku zboz.

Wyniki finansowe zawierajg réwniez odzwierciedlenie wzrostéw cen surowcow, materiatéw i ustug
wywotanych czynnikami inflacyjnymi. Zarzad stale pracuje nad rentownos$cig kontraktowanych umow
sprzedazy, dokonujgc dynamicznej aktualizacji ceny oferowanych produktow. Obecnie w wiekszosci
gospodarek swiata tempo wzrostu cen obserwowane jeszcze rok temu zanika, co nie oznacza catkowitego
pokonania problemu inflacji, jednak ryzyka z nig zwigzane istotnie spadty.

Rolnictwo na swiecie to sektor duzych mozliwosci. W obecnie zaistniatej sytuacji polityczno-gospodarczej
ten aspekt jest szczegdlnie widoczny. Okres pandemii, a teraz takze okres rosyjskich dziatanh wojennych na
terenie Ukrainy, ujawniajg znaczace zaburzenia kanatéw dystrybucji i tancuchéw dostaw, a tym samym
potwierdzajg zasadno$¢ rozbudowy wewnetrznych, krajowych obiektéw magazynowych, umozliwiajgcych
zabezpieczenie rezerw zywnosciowych.

Doswiadczane ograniczenie eksportu wynika miedzy innymi z odciecia morskich drég handlowych,
wstrzymania zeglugi w portach na Morzu Czarnym przez wojsko ukrainskie oraz z zamkniecia Morza
Azowskiego dla statkébw handlowych przez Rosjan. Rosja i Ukraina fgcznie odpowiadajg za 30%
Swiatowego eksportu pszenicy. W sytuacji dalszych ograniczen dostepu do portow Morza Czarnego,
Polska, ze wzgledu na swoje potozenie, moze sta¢ sie hubem logistycznym dla zboza ukrainskiego
eksportowanego na terytorium Europy, co bedzie wymagato znaczacej rozbudowy infrastruktury
techniczne;.

Jak pokazujg dzisiejsze realia - prawidiowe przechowywanie Zzywnosci jest tutaj wielkg potrzebg i
jednoczesnie wyzwaniem. System wilasciwego i bezpiecznego magazynowania zywnosci to dla
gospodarek krajowych sposéb na wzmocnienie i uniezaleznienie od reszty swiata. Wedlug ocen Zarzadu
kolejne kontrakty we wschodniej czesci Europy sg jedynie kwestig czasu. Oferte FEERUM wyréznia petna
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kompleksowosc¢, innowacyjnosc i duze doswiadczenie w realizacji obiektéw w niezwykle zréznicowanych
warunkach. Warto réwniez podkreslic, ze w czasach rosngcych kosztow pracy i probleméw ze
znalezieniem odpowiedniej kadry, nasze rozwigzania oparte na automatycznym zarzgdzaniu catym
kompleksem magazynowym stawiajg nas w czotdwce ofert wsréd duzej konkurencji.

W okresie pandemii COVID-19, a pézniej réwniez, gdy na czas pandemii natozyta sie rosyjska agresja na
Ukraine, Grupa intensywnie pracowata nad nowym, dodatkowym obszarem dziatalnosci, uruchamiajgc w
ramach struktur Feerum nowg marke Madani. W sztandarowej ofercie marki znajdujg sie rowery, odziez
rowerowa oraz akcesoria rowerowe. Przekréj rynkowy oraz réznorodnos¢ produktéw sprawiaja, ze gama
potencjalnych klientdéw jest szeroka. Pierwszy kwartat roku 2024 rozpoczyna drugi petny sezon sprzedazy
tego asortymentu, notujgc zdecydowanie wyzszg od analogicznego okresu roku ubiegtego dynamike
obrotéw. Obecnie produkcja komponentéw do roweréw oraz ubran zlecana jest na zewnatrz, a zaktad
Feerum w Chojnowie stuzy jako centrum logistyczne, ktére nadal koncentruje sie przede wszystkim na
produkcji silosow i elewatoréw.

Strategia dywersyfikacji, ktérg stosuje Grupa, wchodzgc w sektory dziatalnosci wymagajace innego
zestawu umiejetnosci oraz w ktérych zaspokajane sg inne niz dotychczas potrzeby klientéw jest
odpowiedzig na dzisiejsze wyzwania spoteczno-gospodarcze.

Zarzad zaktada, ze tymczasowe odciecie od waznego obszaru rynku ukrainskiego zrekompensowane
zostanie poprzez wzmozony popyt na produkty Feerum na krajowym rynku. Z jednej strony obserwowane
jest zainteresowanie inwestorow ukrainskich budowg infrastruktury ,siloséw” do magazynowania zbéz,
wyhodowanych na terytorium Ukrainy, w rejonie potudniowo-wschodniej Polski. Na poziomie rzgdowym i
samorzadowym podejmowane sg dziatania zmierzajgce do zagospodarowania przeptywéw zboza i
udostepnienia mozliwosci dywersyfikacji szlakow eksportowych dla obszaréw objetych konfliktem
zbrojnym. Z drugiej strony dla krajowych przedsiebiorstw z branzy rolnej, za posrednictwem Agenc;ji
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, planowane jest uruchomienie dotacji z KPO, umozliwiajgcych
pokrycie 50% kosztéw poniesionych na realizacje przedsiewzie¢ dotyczgcych przetwarzania lub
wprowadzania do obrotu produktéw rolnych. Dodatkowg pozytywng przestankg i wsparciem branzy bedg
ogtoszone przez Ministerstwo Rolnictwa doptaty do sprzedawanego ziarna.

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zaméwienia na produkty Grupy w zakresie
branzy maszyn i urzgdzen przemystu rolno-spozywczego na okres 2024 wynoszg okoto 40,2 min PLN i
obejmujg 31 umdw, natomiast potencjalny portfel klientéw 2024/2025 obejmuje 153,1 min PLN, z czego
potencjat klientéw oczekujacych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe
ksztattuje sie na poziomie okoto 52,8 min PLN. Biorgc pod uwage fakt, planowanych dotacji z KPO,
realizacje z portfela potencjalnego mogg w krétkiej perspektywie przejs¢ w faze finalizacji.

Grupa Emitenta jest dobrze przygotowana do realizacji portfeli zaméwieh — posiada odpowiednie zaplecze
kadrowe, maszynowe oraz potencjat finansowy, co czyni Grupe czotowym wykonawca i dostawca na
rynku. Posiadane przez Grupe zasoby pozwalajg na prawidtowg realizacje portfeli zaméwien, a takze
dalszg aktywnos¢ w pozyskiwaniu klientow zagranicznych, jak i krajowych.

Aktualnie wysitki Spotek Grupy skupiajg sie przede wszystkim na utrzymaniu satysfakcjonujgcej
rentownosci kontraktowanych projektow oraz odpowiedniego zaplecza finansowego pod zapotrzebowanie
wynikajgce z ich realizacji.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie zakwalifikowata Zadnego ze zdarzen czy transakcji jako
niepowodzenia.
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5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Rynek elewatoréw, na ktérym dziata Grupa, jest bezposrednio powigzany ze zbiorami zbdz. Trendem
sezonowym widocznym w przychodach Grupy jest wzrost przychodéw w miesigcach marzec-pazdziernik,
kiedy nastepuje realizacja zamowieh klientéw zwiekszajgcych swoje zdolnosci magazynowe. Z kolei
podczas okresu zimowego Grupa koncentruje sie na wytwarzaniu poétproduktéow do konstrukciji elewatorow,
jak rowniez na negocjacjach z klientami oraz pozyskiwaniu nowych kontraktéw na kolejny sezon zbiorow.

6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spofki
dominujgcej podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwykiych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spodtka dominujgca
stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9537 916 9537 916 9537 916
Rozwadniajgcy wplyw opcji zamiennych na akcje 3 3 -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9537 916 9 537 916 9 537 916
Dziafalnos$¢é kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 98 1007 (707)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 0,11 (0,07)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 0,11 (0,07)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) B - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 3 - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 98 1007 (707)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 0,11 (0,07)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 0,11 (0,07)

7. Segmenty operacyjne

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni zbozowych,
silosow, a takze innych urzadzen wykorzystywanych w kompleksach magazynowo-suszarniczych produkgciji
rolnej. Grupa realizuje catoSciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby
poszczegodlnych klientdw, zapewniajagc kompleksowe rozwigzania ,pod klucz”. Obejmujgc swg
dziatalnoscig produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych technologii suszenia i
magazynowania ptodéw rolnych Grupa dysponuje jednym z najszerszych na polskim rynku asortymentow
produktow i podzespotéw umozliwiajgcym bardzo kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowanie zgtaszane
przez klientéw. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Grupa jest jednym z najwiekszych producentéw oferujgcych
konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej charakteryzujg sie lepsza wytrzymatoscia,
pozwalajgc na budowe obiektow o wiekszej pojemnosci, tj. od 2 tys. ton do 16 tys. ton w jednym zbiorniku.

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spoétki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi,
ktore reprezentujg gtdéwne wyroby dostarczane przez Grupe oraz $wiadczone ustugi. Kazdy z segmentow
jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych
ustug/wytwarzanych wyrobéw wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do
realizaciji.
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Grupa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
= elewatory zbozowe
= sprzedaz towardéw i materiatdéw,
» pozostate ustugi,
= sprzedaz ziomu.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujgcej. Zarzgd Spétki dominujgcej analizuje wyniki segmentéw
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikbw segmentéow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem wytgczen konsolidacyjnych
dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych
oraz aktywach segmentéw operacyjnych.

Efgv;gx;y ;2\;2?,2 bl' Ustugi Ztom Pozostate Ogotem

za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 12 332 1098 210 117 - 13 756
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - =
Przychody ogétem 12 332 1098 210 117 - 13 756
Wynik operacyjny segmentu 2166 60 194 27 - 2 447
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - =
za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 12712 2343 455 207 - 15716
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - =
Przychody ogétem 12712 2343 455 207 - 15716
Wynik operacyjny segmentu 3282 295 426 (21) - 3982
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - =
za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 52 651 8939 1020 662 - 63 272
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - =
Przychody ogétem 52 651 8939 1020 662 - 63 272
Wynik operacyjny segmentu 10 286 861 792 36 - 11 976
Aktywa segmentu sprawozdawczego 119 964 3030 - - 29 277 152 271

W zakresie podstawy wyodrebniania segmentdéw, podstawy wyceny zysku lub straty segmentu nie
wystgpity zmiany w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym. Ponadto na dzien
bilansowy w zakresie wyceny fgcznych aktywow i zobowigzan segmentéw objetych obowigzkiem
sprawozdawczym nie nastgpita istotha zmiana w poréwnaniu z kwotg ujawniong w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Termin przekazania doébr Eﬁ;’v;:;x;y ;‘;‘;ﬁg ’flll Ustugi Ztom Pozostate Ogoétem
za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku
w okreslonym momencie 3109 1098 210 117 - 4533
w miare uptywu czasu 9223 3 - - - 9223
Bazen 12 332 1098 210 117 - 13 756
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Uzgodnienie wynikow segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy, zaprezento-
wanym w sprawozdaniu z wyniku, ujawnione zostato ponizej w tabeli:
od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do
31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.12.2023
Wynik operacyjny segmentow 2 447 3982 11 976
Korekty:
Koszty ogdlnego zarzadu (1 595) (1663) (7 079)
Koszty sprzedazy (240) (251) (1038)
Pozostate koszty operacyjne (45) (48) (1376)
Pozostate przychody operacyjne 43 105 433
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw - - -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) - - -
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (1837) (1 858) (9 061)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 610 2124 2914
Przychody finansowe 1 - 50
Koszty finansowe (-) (432) (870) (3 587)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 179 1254 (623)

Z uwagi

na ogoélnoswiatowg sytuacje polityczno-gospodarczg udziat sprzedazy zagranicznej w

przychodach Grupy w minionym | kwartale utrzymywat sie na niskim poziomie. Rynek krajowy wykazat

istotng przewage, osiggajgc wartosc 84,5%.

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu prezentuje ponizsza tabela.

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.12.2023

Kraj 11 628 14 834 60 313
Eksport 2129 883 2959
Ukraina - 117 441
Tanzania - - -

Litwa 389 691 1499

Wegry 1672 - -

Inne kraje 68 75 1018

Razem 13 756 15716 63 272

Odbiorcami, ktérych udziat w kwocie sprzedazy Grupy przekracza 10% sg: Fortune Sp. z 0.0. (Polska) (RB
12/2023), oraz Antonius KFT (Wegry). Lgczny udziat kontrahentéw w sprzedazy Grupy w okresie objetym
raportem zakonczonym w dniu 31 marca 2024 roku wyniost 55%. Nie istnieja zadne znane Zarzadowi,

formalne powigzania odbiorcow ze Spotkami Grupy.
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8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znak towarowy,
oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wilasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate
wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do
uzytkowania prezentowane sg w pozycji
Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy ,Feerum”, ktérego wartosc
bilansowa na dzierh 31.03.2024 wynosita 20.800 tys. PLN. Sktadnik nie podlega amortyzacji bilansowej ze
wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania. Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy

aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

~Wartosci

niematerialnych w

patenty

licencje,

trakcie wytwarzania”.

Znaki
towarowe

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2024 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

24 829

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2024 roku

20 800

Znaki
towarowe

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2023 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

20 800

16

6314

27 131

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2023 roku

20 800

13

5663

26 476

Znaki
towarowe

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2023 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

27 131

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2023 roku

20 800
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych:

a q Pozostate RGN
Grunty Budynki i : Maszynyl Srodki srodki aktywa trwale Rasem
budowle i urzadzenia transportu o ' trak(:lel
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku
Wartoéé bilansowa netto na dzien 01.01.2024 roku 1609 28 481 5761 889 4 1127 37 871
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - - - -
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (63) - - (63)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (285) (659) (111) (2) - (1057)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - 63 - - 63
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2024 roku 1609 28 196 5103 778 1 1127 36 815
— Budynki Maszyny Srodki Pozosiate al?;ve\/gzt?'\‘;\/v:Ie Razem
budowle i urzagdzenia transportu ol w trakme.
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2023 roku 1609 29 561 7935 1378 13 1151 41 647
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 28 735 - - (10) 753
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (268) - - (268)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - =
Amortyzacja (-) - (285) (684) (124) (2) - (1 095)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - 268 - - 268
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - =
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2023 roku 1609 29 305 7986 1254 10 1140 41305
B aF " . Pozostate R
Grunty udynki i : Maszynyl Srodki srodki aktywa trvyale R
budowle i urzadzenia transportu e w trak(:le.
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2023 roku 1609 29 561 7934 1378 13 1151 41 647
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 60 875 - - (24) 910
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (268) - - (268)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1140) (3048) (489) ) - (4 686)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrocenie odpisdéw aktualizujgcych - - - 268 - - 268
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2023 roku 1609 28 481 5761 889 4 1127 37 871




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 — 31.03.2024 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa wg klas aktywéw i zobowigzan finansowych

Wartos$¢ bilansowa aktywdéw i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.
Grupa odstgpita od ustalenia wartosci godziwej niektérych udziatow i akcji spétek nienotowanych w
zwigzku z trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej ze wzgledu na brak rynku oraz
brak istotnosci. Grupa nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

Zamiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej
Nie wystgpity zmiany majgce wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Grupy.

Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
Nie wystgpity.

Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw
Nie wystgpity.

11. Zapasy

Zapasy prezentowane sg w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa obrotowe
(krotkoterminowe). W skroconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy ujete sa nastepujgce
pozycje zapasow:

2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Materiaty 16 104 24 618 16 711
Potprodukty i produkcja w toku 14 220 11403 10 634
Wyroby gotowe 22 580 24 492 25045
Towary 12 960 13 553 13 114
Wartos¢ bilansowa zapas6éw razem 65 862 74 067 65 504

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz warto$ci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i
stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchdéd wyrobow gotowych, materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto -
pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy przechowywanej kukurydzy wycenia sie po koszcie zakupu uwzgledniajgc poniesione koszty
suszenia i magazynowania.

Zapasy asortymentu sportowego wycenia sie po cenie nabycia uwzgledniajgc poniesione koszty
transportu, cto i optaty celne.

Zgodnie z politykg rachunkowosci z uwagi na wysokg pracochionno$¢ i czasochtonnosé procesu
inwentaryzacji rzeczowych sktadnikbw majatku obrotowego Spdétki Grupy przeprowadzajg spis z natury
jednorazowo na koniec kazdego roku obrotowego. Wysoki sezon produkcyjny wystepujacy w
przewazajgcym okresie roku wyklucza dokonywanie spisu z natury z wiekszg czestotliwoscig. Po
sporzadzeniu i rozliczeniu inwentaryzacji mozliwe jest ustalenie faktycznej wartosci produkcji w toku oraz
odchylen od cen ewidencyjnych.

Na dzien 31.03.2024 roku zapasy wyrobow gotowych oraz produkcji w toku wycenione zostaty zgodnie z
politykg rachunkowosci w cenach ewidencyjnych.



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 — 31.03.2024 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023
Stan na poczatek okresu 851 - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - 851
Odpisy wykorzystane w okresie (-) (734) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 117 - 851

W ocenie Zarzadu z uwagi na fakt, ze wyroby Grupy wyprodukowane sg ze stali ocynkowanej lub
nierdzewnej oraz zapewnione sg dobre i bezpieczne warunki sktadowania, posiadane zapasy nie tracg na
wartosci w trakcie magazynowania. W sytuacji stwierdzenia zaawansowanych zmian technologicznych,
nastepuje weryfikacja zapaséw, gdzie analizowana jest perspektywiczna przydatnos¢ wyrobu. Stwierdzona
nieprzydatnos¢ wyrobu skutkuje jego likwidacjg z jednoczesnym uwzglednieniem procesu odzysku.

W zakresie zapasu towaréw asortymentu sportowego, ktéry wyceniany jest w cenie nabycia, Zarzad
kontroluje skfadnik aktywow pod katem jego wartosci handlowej. W przypadku stwierdzenia trwatej utraty
wartosci tworzony jest odpis aktualizujgcy. Sprzet sportowy stanowi asortyment o statych parametrach
uzytkowych, a mozliwa utrata wartosci zwigzana jest z rynkowymi trendami modowymi. Towary
sktadowane sg w sposob zapewniajgcy utrzymanie pierwotnych cech, parametrow i jakosci.

W zakresie zapasu materiatdbw — ziarna kukurydzy - z uwagi na istotne obnizenie ceny sprzedazy, bedace
wynikiem nadwyzki podazy ziarna nad popytem i rynkowymi mozliwosciami absorpcji gospodarki krajowe;j,
Grupa w roku 2023 dokonata odpisu aktualizujgcego wartos$¢ ziarna do uzyskanej ceny sprzedazy netto w |
kwartale roku 2024. Aktualne wahania cen produktéw rolnych decydujg w znacznym stopniu o poziomie
dochodowosci produkcji rolnej, mozliwosciach akumulacji, standardzie zycia producentéw i konsumentéw,
a takze o mozliwosciach i wielkosci eksportu, utrudniajgc podejmowanie decyzji biznesowych. Rewolucja w
tym zakresie na rynkach i gietdach Swiatowych wynika z faktu, iz Ukraina oraz Rosja sg duzymi
producentami i eksporterami dla rynku zbéz.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych oraz aktywéw wynikajacych z uméw z klientami
prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023
Stan na poczatek okresu 10 042 10 133 10 133
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - 46
Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) - - -
Odpisy wykorzystane (-) - - (136)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 10 042 10 133 10 042

Majac na wzgledzie ztozone przez Spétke w dniu 1 grudnia 2020 roku pisemne oswiadczenie o odstgpieniu
od kontraktu zawartego z NFRA, Spétka w roku 2020 dokonata istotnego odpisu na naleznoéci wynikajgce
z kontraktu, obejmujgce kwoty zatrzymane (10% warto$ci kazdej faktury sprzedazy) podlegajace, zgodnie
z warunkami kontraktu, wyptacie na rzecz Spétki, w potowie, po podpisaniu koncowego protokotu odbioru,
a w pozostatej czesci po uptywie okresu gwarancji jakosci uptywajgcego po roku od dnia podpisania
koncowego protokotu odbioru. Bezposrednig podstawg odstgpienia byty opdznienia w ptatnosciach oraz
niemoznos$c¢ realizacji prac z powodoéw niezaleznych od Spétki. £gczna kwota naleznosci zatrzymanych
wyniosta 7,9 min zi. Na dzieh publikacji raportu za | kwartat 2024 roku nie dokonano przedmiotowego
rozliczenia, stad z uwagi na utrzymujgce sie ryzyko kredytowe wartos¢ odpiséw pozostata na
niezmienionym poziomie.



Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 — 31.03.2024

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

13. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.03.2024 kapitat podstawowy Spétki dominujgcej wynosit 33.383 tys. PLN i dzielit sie na
9.537.916 akcji o wartosci nominalnej 3,5 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie
akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu

na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Liczba akcji 9 537 916 9 537 916 9 537 916
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 3,5 3,5 3,5
Kapitat podstawowy 33 383 33 383 33 383
Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:
Akcje wg serii / emisji Wartos_(_: nom_in_glna Liczba akcji
serii / emisji

Kapitat podstawowy na dzier 01.01.2023 roku 33 383 9537 916

emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2023 roku 33 383 9537916

emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzier 31.12.2023 roku 33 383 9537916

emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2024 roku 33 383 9 537916

14. Programy platnosci akcjami

W Grupie nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskujg opcje

zamienne na akcje.

15. Dywidendy

Spotka dominujgca i spotka zalezna nie wyptacity ani nie zadeklarowaty zaliczkowych wyptat dywidendy za

rok 2024.




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 — 31.03.2024 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
16. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegodlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
dtugoterminowe
Swiadczenia
pracownicze koszty sprawy straty z umow naprawy PR
restrukturyzacji sgdowe budowlanych gwarancyjne
za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku
Stan na poczatek okresu 291 - - - 747 747
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - - - 234 234
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) (75) - - - (5) (5)
Wykorzystanie rezerw (-) ) - - - (55) (55)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - B -
216 - - - 921 921
Stan rezerw na dzieri 31.03.2024 roku
za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku
Stan na poczatek okresu 257 - - - 4694 4 694
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - - - 14 14
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) @) - - - (41) (41)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (83) (83)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - - -
) 254 - - - 4584 4584
Stan rezerw na dzier 31.03.2023 roku
za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku
Stan na poczatek okresu 257 - - - 4694 4 694
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 34 - - - 593 593
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - - - (4 039) (4 039)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (501) (501)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - B 3
291 - - - 747 747
Stan rezerw na dzier 31.12.2023 roku

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spoétce dominujgcej pracownicy majg prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka
dominujgca tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikéw. Naliczone rezerwy sg
réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg
bezzwiocznie w sprawozdaniu z wyniku.

17. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu umowy wykupu wierzytelnosci

W dniu 16 pazdziernika 2019 roku Spdétka dominujgca podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie umowe dodatkowg finansowania wykupu wierzytelnosci dotyczgcg wierzytelnosci
pienieznych z tytutu umowy sprzedazy pieciu kompleksow silosow zbozowych z dnia 27 listopada 2018
roku (z pézniejszymi zmianami) zawartej pomiedzy Epicentr K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) a Spdtka
dominujgca, nabytych przez Bank Gospodarstwa Krajowego od Spotki dominujgcej na podstawie umowy
wykupu wierzytelnosci z dnia 6 marca 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami) zawartej pomiedzy Bankiem a




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 — 31.03.2024 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotkg dominujgcg i ubezpieczonych przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spoétka
Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 20 grudnia 2018 roku (z pdzniejszymi zmianami).
Spotka dominujgca informowat o: Umowie Sprzedazy w raportach biezacych nr 26/2018 z dnia 28 listopada
2018 roku, 30/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku i 2/2019 z dnia 11 stycznia 2019 roku; o Umowie Wykupu
w raporcie biezgcym nr 4/2019 z dnia 6 marca 2019; oraz o Umowie Ubezpieczenia w raportach biezgcych
nr 32/2018 z dnia z dnia 20 grudnia 2018 roku i nr 5/2019 z dnia 6 marca 2019 roku.

Zgodnie z Umowa, fgczna cena z tytulu nabycia wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z Umowy
Sprzedazy, nabytych przez Bank Gospodarstwa Krajowego od Spotki dominujgcej na podstawie Umowy
Wykupu, ulegta podwyzszeniu o kwote 3.024.971,70 euro (tj. 12.998.303,39 zt wedtug $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) (co stanowito réownowartos¢ 10% kwoty
gtéwnej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktérej KUKE S.A. nie gwarantuje pokrycia szkody na podstawie
Umowy Ubezpieczenia) pomniejszong o dyskonto okreslone wedtug stopy procentowej wskazanej w
Umowie.

Powyzsza kwota, nalezna Spétce dominujacej z tytutu podwyzszenia ceny, zostata wyptacona przez Bank
Gospodarstwa Krajowego w 2019 roku. Zgodnie z Umowa, w przypadku braku pfatnosci przez
Zamawiajgcego w terminach okreslonych w Umowie Sprzedazy, Bankowi przystuguje regres w stosunku
do Spoétki dominujgcej w zakresie niesptaconej kwoty gtéwnej Wierzytelnosci w maksymalnej wysokosci
3.024.971,70 euro (tj. 12.998.303,39 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16
pazdziernika 2019 roku) powiekszonej o ustawowe odsetki za opdznienie.

Zabezpieczeniem zobowigzan Spoétki dominujgcej z tytutu w/w roszczeh regresowych Banku
Gospodarstwa Krajowego sa:

1. hipoteka umowna taczna do wysokosci 4.540.000,00 euro (tj. 19.508.380,00 zt wedtug Sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) na nieruchomosciach Spofki
dominujgcej potozonych w Chojnowie,

2. zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 6.050.000,00 euro (j. 25.996.850,00
zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) na
wybranych produkcyjnych maszynach i urzadzeniach Spétki dominujacej,

3. zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 6.050.000,00 euro (tj. 25.996.850,00
zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) na
zapasach zlokalizowanych w okreslonych magazynach Spétki dominujgcej, gdzie Spdétki dominujgca
jest zobowigzany do statego utrzymywania zapaséw o wartosci minimalnej 10 min zt,

4. przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczgcych majgtku Spdtki dominujgcej obcigzonego w/w
zabezpieczeniami.

Majatek obcigzony w/w zabezpieczeniami jest rownoczesnie przedmiotami zabezpieczen sptaty kredytow
udzielonych przez Bank Gospodarstwa Krajowego, o ktérych Spotka dominujgca informowata w raporcie
biezgcym nr 10/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku.

Ponadto Spdétka dominujgca zobowigzana byla do przekazania Bankowi Gospodarstwa Krajowego, w
zwigzku z ewentualnymi zobowigzaniami z tytutu Umowy:

1. weksla wtasnego in blanco Spétki dominujgcej wraz z deklaracjg wekslowa,

2. oswiadczenia Spotki dominujgcej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego w zakresie zaptaty zobowigzah z tytutu Umowy oraz wydania przedmiotéw obcigzonych
w/w zastawami,

3. petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Spotki dominujgcej prowadzonymi w
Banku Gospodarstwa Krajowego. (RB 31/2019)

W wyniku zawarcia powyzszej umowy powstato zobowigzanie warunkowe Spétki dominujgcej wzgledem
Banku Gospodarstwa Krajowego. Na dzien bilansowy zobowigzanie warunkowe wynosito 907.491,51 EUR

W dniu 21 _maja 2020 roku Spétka dominujgca podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg
w Warszawie umowe dodatkowg finansowania wykupu wierzytelnosci dotyczgcg wierzytelnosci
pienieznych z tytutu umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych z dnia 27 listopada 2018 roku (z
pdzniejszymi zmianami) zawartej pomiedzy Epicentr K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) a Spétkg
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dominujgca, nabytych przez Bank Gospodarstwa Krajowego od Spotki dominujgcej na podstawie umowy
wykupu wierzytelnosci z dnia 16 pazdziernika 2019 roku zawartej pomiedzy Bankiem Gospodarstwa
Krajowego a Spoétkg dominujgcg i ubezpieczonych przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
Spdtka Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 20 grudnia 2018 roku (z pdzniejszymi
zmianami).

Zgodnie z Umowa, fgczna cena z tytulu nabycia wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z Umowy
Sprzedazy, nabytych przez Bank Gospodarstwa Krajowego od Spotki dominujgcej na podstawie Umowy
Wykupu, ulega podwyzszeniu o kwote 1.215.500,00 euro (tj. 5.535.387,00 zt wedtug Sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) (co stanowi rownowartos¢ 10% kwoty gtowne;
Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktérej KUKE S.A. nie gwarantuje pokrycia szkody na podstawie Umowy
Ubezpieczenia) pomniejszong o dyskonto okreslone wedtug stopy procentowej wskazanej w Umowie.

Powyzsza kwota, nalezna Spéice dominujacej z tytulu podwyzszenia ceny, zostata wyptacona przez Bank
Gospodarstwa Krajowego po ustanowieniu opisanych ponizej zabezpieczen roszczen regresowych Banku.

Zgodnie z Umowag, w przypadku braku ptatnosci przez Zamawiajgcego w terminach okreslonych w Umowie
Sprzedazy, Bankowi Gospodarstwa Krajowego przystuguje regres w stosunku do Spétki dominujgcej w
zakresie niesptaconej kwoty gtownej Wierzytelnosci w maksymalnej wysokosci 1.215.500,00 euro (ij.
5.535.387,00 zt wedtug S$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku)
powigekszonej o ustawowe odsetki za opdznienie.

Zabezpieczeniem zobowigzan Spoétki dominujgcej z tytutu w/w roszczeh regresowych Banku
Gospodarstwa Krajowego sa:

1. hipoteka umowna tgczna do wysokosci 1.823.250,00 euro (ij. 8.303.080,50 zt wedtug sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) na nieruchomosciach Spétki dominujgcej
potozonych w Chojnowie,

2. zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 2.431.000,00 euro (tj. 11.070.774,00
zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) na wybranych
produkcyjnych maszynach i urzgdzeniach Spétki dominujgcej,

3. zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 2.431.000,00 euro (tj. 11.070.774,00
zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 maja 2020 roku) na zapasach
zlokalizowanych w okreslonych magazynach Spétki dominujgcej, gdzie Spoétka dominujgca jest
zobowigzana do statego utrzymywania zapaséw o wartosci minimalnej 10 min zi,

4. przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczgcych majgtku Spdtki dominujgcej obcigzonego w/w
zabezpieczeniami.

Sktadniki majgtkowe obcigzone w/w zabezpieczeniami sg rownoczesnie przedmiotami zabezpieczen sptaty
kredytow udzielonych Spoilce dominujacej przez Bank Gospodarstwa Krajowego, o ktérych Spéika
dominujgca informowata w raporcie biezgcym nr 10/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku, a takze roszczen
regresowych Banku Gospodarstwa Krajowego wynikajgcych z umowy dodatkowej finansowania wykupu
wierzytelnosci z dnia 16 pazdziernika 2019 roku, o ktérej Spotka dominujgca informowata w raporcie
biezgcym nr 31/2019 z dnia 16 pazdziernika 2019 roku.

Ponadto Spdtka dominujgca zobowigzana byla do przekazania Bankowi Gospodarstwa Krajowego, w
zwigzku z ewentualnymi zobowigzaniami z tytutu Umowy:

1. weksla wtasnego in blanco Spétki dominujgcej wraz z deklaracjg wekslowa,

2. oswiadczenia Spotki dominujgcej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego w zakresie zaptaty zobowigzan z tytutlu Umowy oraz wydania przedmiotéw obcigzonych
w/w zastawami,

3. petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Spoétki dominujgcej prowadzonymi w
Banku Gospodarstwa Krajowego.(RB 15/2020)

Zabezpieczenia zostaly ustanowione, a kwota nalezna z tytutu powyzszej umowy zostata wptacona na
rachunek Spétki dominujace;.
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W wyniku zawarcia powyzszej umowy powstalo zobowigzania warunkowe Spétki dominujgcej wzgledem
Banku Gospodarstwa Krajowego. Na dzien bilansowy zobowigzanie warunkowe wynosito 486.200,00 EUR.

W zwigzku z faktem, iz Bank Centralny Ukrainy, na podstawie wydanej w dniu 24 lutego 2022 roku uchwaty
nr 18, wprowadzit moratorium na transgraniczne ptatnosci dewizowe, ukrainski partner - spétka Epicentr K
LLC - nie dokonat pfatnosci rat przypadajgcych do zaptaty zgodnie z harmonogramem. Umowy
ubezpieczenia KUKE S.A. kwalifikujg takie zdarzenie jako ryzyko polityczne. W odniesieniu do
wierzytelnosci, ktore zostaty ubezpieczone polisami KUKE S.A. w 90% Bank Gospodarstwa Krajowego w
roku 2023 skorzystat z prawa regresu wzgledem Spoétki dominujgcej i zastosowat potrgcenia w tgcznej
wysokosci 1,27 min EUR (réwnowarto$¢ 5,53 min zt na dzien bilansowy). W wyniku realizacji przez Bank
Gospodarstwa Krajowego roszczeh regresowych w powyzszym zakresie, wierzytelnosci z tytutu
potrgconych rat staty sie powrotnie wlasnoscig Spétki dominujgce;j.

W dniu 13 lipca 2023 r. Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Spétka zawarly aneksy do Uméw
dodatkowych oraz ,Porozumienie dodatkowe” dotyczace Umoéw Dodatkowych, na podstawie ktorych
zmodyfikowano warunki na jakich Spétka dominujgca zaspokoi ewentualne roszczenia regresowe. Zgodnie
z powyzej powotanymi umowami, strony uzgodnity m.in., ze roszczenia regresowe powstang w przypadku
zaistnienia nastepujgcych okolicznosci: braku terminowej zaptaty przez Diuznika danej raty z tytutu
kontraktéw; pézniejszego ztozenia przez Bank Gospodarstwa Krajowego do KUKE S.A. wniosku o wyptate
odszkodowania z tytutu niezaptaconych rat; oraz wyptaty albo odmowy wypfaty przez KUKE S.A.
stosownego odszkodowania. Powyzsze zmiany zblizajg aktualne warunki dotyczgce roszczen regresowych
do warunkéw, ktore strony pierwotnie okreslity w Umowach dodatkowych oraz przyczyniajg sie do realnego
wydtuzenia termindéw powstania roszczen regresowych.

W dniu 9 kwietnia 2024 roku Spdétka dominujgca otrzymata zawiadomienie z Banku Gospodarstwa
Krajowego o zaistnieniu okolicznosci, ktére skutkujg spetnieniem warunkdéw rozwigzujgcych okreslonych w
umowach dodatkowych. Powyzsze okolicznosci dotyczg rat przypadajgcych do sptaty na dzien 30 wrzesnia
2023 roku. W dniu 24 kwietnia 2024 roku Bank Gospodarstwa Krajowego zastosowat kolejne potrgcenie
regresowe dwoch rat zalegtych z rachunku Spotki w tgcznej wysokosci 424 tys.EUR.

Powyzsze okolicznosci generujg ryzyko powstawania dalszych roszczen
Gospodarstwa Krajowego w stosunku do Spétki dominujacej w roku 2024.

regresowych Banku

Aktywa warunkowe z tytutu istotnych spraw sgdowych prowadzonych z powodztwa Spotki dominujgcej

Nazwa organu,

Opis b
L.p. | przedmiotu | Warto$¢ przedmiotu sporu Nazwa_stron_wy przed kto_ry m Etap sprawy
sporu przeciwnej toczy sie .
postepowanie
1. O zaptate 27.936.520,00 zt wraz z | ,Unia”sp.zo.0. Sad Okregowy we Sprawa o odszkodowanie z tytutu naruszenia

odsetkami ustawowymi za
opdznienie  liczonymi  od
dnia wniesienia pozwu do
dnia zaptaty

w Grudzigdzu

Wroctawiu, sygn.
akt X GC 891/17

uczciwej konkurencji przez pozwang. W trakcie
postepowania dowodowego — przed decyzjg co
do dowoddw z opinii biegtych. Sprawa oczekuje
na wyznaczenie kolejnego posiedzenia.
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18. Informacje o podmiotach powigzanych

Podmioty powigzane z Grupg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki dominujgcej. Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w $rodkach
pienieznych. Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw Zarzadu Spoétek Grupy. W
okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie udzielita kluczowemu
personelowi kierowniczemu i cztonkom Rady Nadzorczej zadnych pozyczek.
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne transakcje
zawierane przez Spoétki Grupy lub jednostki od nich zalezne z podmiotami powigzanymi na warunkach

innych niz rynkowe.

18.1. Sprzedaz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz

naleznos$ci od jednostek powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Naleznosci

od 01.01 do
31.03.2024

od 01.01 do
31.03.2023

od 01.01 do
31.12.2023

31.03.2024

31.03.2023

31.12.2023

Sprzedaz do:

Jednostki dominujgcej
Jednostki zaleznej
Akcjonariusz

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem

18.2. Zakup

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupoéw oraz zobowigzan wobec

jednostek powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

Zobowigzania

od 01.01 do

od 01.01 do

od 01.01 do

31.032024 | 31032023 | 31.12.2023 | 51032024 | 3103.2023 | 31.12.2023

Zakup od:

Jednostki dominujgcej 144 48 187 316 221 359
Jednostki zaleznej - - - - - -
Akcjonariusz - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu kierowniczego 210 210 1077 86 86 86
Pozostatych podmiotéw powigzanych - - - - - -
Razem 354 258 1264 402 307 445

18.3. Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Spotka zalezna Feerum Yellow Energy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chojnowie
(jako pozyczkodawca) w dniu 18 grudnia 2023 roku zawarta ze Spotkg dominujaca (jako pozyczkobiorca)
umowe pozyczki. Przedmiotem zaktualizowanej Umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 2.350 tys. PLN.
Od kwoty udzielonej pozyczki Spotka dominujgca zaptaci w stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR
3M powiekszonej o marze w wysokosci 2%. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych. Zgodnie z
Umowa, Spotka dominujgca zobowigzata sie do sptaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do

dnia 31 grudnia 2024 roku.
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18.4. Pozyczki w ramach pozostatych podmiotéw powigzanych.

Emitent (jako pozyczkobiorca) w dniu 27 stycznia 2022 roku zawart z akcjonariuszem Spoétkg Danmag
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (jako pozyczkodawcg) umowe pozyczki. Przedmiotem Umowy
jest pozyczka pieniezna w kwocie 2.200 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki Emitent zaptaci w
stosunku rocznym odsetki w wysoko$ci stawki WIBOR 3M powigkszonej o marze w wysokosci 2%. Odsetki
naliczane sg w okresach miesiecznych. Zgodnie z Umowa, Emitent zobowigzat sie do sptaty udzielone;j
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2024 roku.

19. Inne znaczace zmiany aktywoéw, zobowigzan, przychodéw i kosztéw

Grupa w zasadniczej czesci dziatalnosci operacyjnej dostarcza produkty pod konkretne zaméwienia,
realizujgc narzecz klientow specjalistyczne projekty, zawiera umowy dotyczace kompleksowych
Swiadczen. W ocenie Grupy na podstawie warunkéw umownych i ogélnych warunkéw wspotpracy Grupa
posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

Grupa przeprowadza analizy umow z tytutu kontraktow (segment elewatory zbozowe i ustugi budowlano-
montazowe) i uwaza, ze w ramach tych umow tworzy aktywo nieposiadajgce alternatywnego zastosowania
i ma prawo do otrzymania zaptaty za Swiadczenia wykonane do danego dnia.

Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg umoéw z klientami bedacych w trakcie realizacji
na dzieh bilansowy. Kwoty aktywéw (zobowigzan) z tytutu umow z klientami zostaty ustalone jako suma
poniesionych kosztow z tytutu kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o
poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe.

Na kwote przychoddéw oraz naleznosci z umoéw z klientami ujeta w sprawozdaniu finansowym wptywajg
szacunki Zarzadu dotyczace stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie
0siggngc¢ na poszczegolnych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
realizacjg poszczegolnych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg
postep prac. Pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownos¢ realizowanych prac obarczona jest
pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu ztozonosci,
prowadzonych w okresach kilkuletnich.

Budzetowane przez Zarzad Spoétki dominujgcej wyniki z umoéw o ustuge budowlang, ktére realizowano w
trakcie | kwartatu 2024 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 69 551 42 247 79 673
Zmiana przychodéw z umowy - - -
taczna kwota przychodéw z umowy 69 551 42 247 79 673
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 29173 20 032 51543
Koszty pozostajagce do realizacji umowy 28 398 13 766 14 125
Szacunkowe fgczne koszty umowy 57 571 33798 65 668
Szacunkowe taczne wyniki z uméw z klientami, w tym: 11 980 8 449 14 005
zyski 11 980 8 449 14 005
straty (-) - - -

Wartos¢ aktywow oraz zobowigzan z tytutu uméw z klientami prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 29173 20032 51 543
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) - - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) - - -
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 33554 25 358 63 295
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 28 976 18 604 56 955
Rozliczenie z tytulu uméw na dzier bilansowy (per saldo), w tym: 4579 6 754 6 340
naleznosci z tytutu uméw z klientami 4911 8112 6340
zobowigzania z tytulu uméw z klientami 332 1357 -
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Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace uméw z klientami sg wartosciami opartymi na najlepszych
szacunkach Zarzadu Spotki dominujgcej, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co
zostato omoéwione w punkcie dotyczgcym niepewnosci szacunkéw. (patrz podpunkt 2.3.) ,Podstawa
sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci. Niepewno$¢ szacunkéw”

20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro i zasady przyjete do ich przeliczenia

W okresach objetych skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w
stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

31.03.2024 4,3009 PLN/EUR,
31.03.2023 4.6755 PLN/EUR,
31.12.2023 4,3480 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie:

01.01 —31.03.2024 4,3211 PLN/EUR,
01.01 —31.03.2023 4.,7005 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2023 4,5284 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawo-
zdania z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO,

przedstawia tabela:

0d01.01 | 0d01.01 | 0d01.01 | 0d01.01 | 0d01.01 | od01.01
do do do do do do
31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.12.2023 | 31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.12.2023
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 13 756 15716 63 272 3184 3344 13972
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 610 2124 2914 141 452 644
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 179 1254 (623) 41 267 (138)
Zysk (strata) netto 98 1007 (707) 23 214 (156)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 98 1007 (707) 23 214 (156)
Zysk na akcje (PLN) 0,01 0,11 (0,07) 0,00 0,02 (0,02)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,01 0,11 (0,07) 0,00 0,02 (0,02)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3211 4,7005 4,5284
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5847 (4 404) 10 340 1353 (937) 2 283
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 (701) (1463) 0 (149) (323)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (4 230) 356 | (19841) (979) 76 (4 381)
Zmiana netto stanu srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1619 (4749)| (10964) 375 (1010) (2421)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3211 4,7005 4,5284
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 153 369 184 930 152 271 35 660 39 553 35 021
Zobowigzania dtugoterminowe 6 600 11 949 7 252 1534 2 556 1668
Zobowigzania krétkoterminowe 31 066 55 663 29413 7 223 11 905 6 765
Kapitat wtasny 115704 117 319 115 606 26 902 25092 26 588
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 115704 117 319 115 606 26 902 25092 26 588
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3009 4,6755 4,3480
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21. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 marca 2024 roku wystgpity zdarzenia, ktére nie wymagaly ujecia w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2024 roku:

e W dniu 28 maja 2024 roku Zarzgd Spétki dominujgcej, w nawigzaniu do informacji przekazanych
w raporcie biezgcym z dnia 5 lutego 2024 roku nr RB 2/2024 dotyczgcych zawarcia umowy datowanej
na dzien 29 stycznia 2024 roku z Adamem Dabkiem, przedsiebiorcg prowadzacym dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg Adam Dagbek WAVE w Nowym Dworze Mazowieckim na wyprodukowanie,
dostawe, montaz i uruchomienie przez Emitenta obiektu magazynowo-suszarniczego w miejscowosci
Borowe-Gryki (,Umowa Pierwotna”), poinformowat, ze:

a. na mocy aneksu nr 2 do Umowy Pierwotnej datowanego na dzien 22 maja 2024 roku oraz
podpisanego drogg obiegowg w dniu 27 maja 2024 roku, strony Umowy Pierwotnej
postanowity o rozwigzaniu Umowy Pierwotnej, oswiadczajagc przy tym, ze nie majg
wzgledem siebie jakichkolwiek roszczen zwigzanych z Umowa Pierwotng, a jednocze$nie

b. Emitent podpisat w drodze obiegowej w dniu 27 maja 2024 roku umowe datowang na
dzien 22 maja 2024 roku na wyprodukowanie, dostawe, montaz i uruchomienie przez
Emitenta obiektu magazynowo-suszarniczego w miejscowosci Borowe-Gryki (,Nowa
Umowa”) z WAVE Adam Dabek i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Trzcianach
(,Zamawiajgcy”).

Zakres prac Emitenta nad wyprodukowaniem, dostawg, montazem i uruchomieniem obiektu
magazynowo-suszarniczego, ktérego dotyczy Nowa Umowa, jest tozsamy z zakresem prac objetych
Umowa Pierwotna.

Emitent zobowigzat sie zrealizowa¢ przedmiot Nowej Umowy do dnia 28 lutego 2025 roku.

Zamawiajacy zaptaci Emitentowi wynagrodzenie z tytutu Nowej Umowy, ktdrej catkowita wartosc jest
tozsama z catkowitg wartoscig Umowy Pierwotnej, tj. tgczng kwote 11.808.000,00 zt brutto
(9.600.000,00 zt netto) (,Wynagrodzenie”) w nastepujacy sposob: (i) kwota 2.394.719,46 zt brutto
(1.946.926,39 zt netto) ptatna jest w zwigzku z wyprodukowaniem okreslonej partii towaru po zawarciu
Nowej Umowy, (ii) do 90% Wynagrodzenia (z uwzglednieniem kwoty wskazanej w pkt (i) powyzej)
ptatne jest w czesciach w ramach postepu prac, na podstawie comiesiecznych protokotéw
zaawansowania; (iii) pozostata czes¢ Wynagrodzenia w wysokosci 10% Wynagrodzenia zostanie
zaptacone po odbiorze kohcowym.

Do czasu zaptaty przez Zamawiajgcego petnej kwoty czesci Wynagrodzenia, o ktérej mowa w pkt (i)
powyzej, partia towaru, ktérej dotyczy, stanowi przedmiot zastawu zabezpieczajgcego te ptatnosc.

Emitent udzielit Zamawiajgcemu 24-miesiecznej gwarancji na dostarczone urzgadzenia, rozpoczynajgcej
sie z chwilg dokonania odbioru kohcowego, przy czym opodznienie w platnosci petnej kwoty
Wynagrodzenia diuzsze niz 60 dni skutkuje utratg gwarancji. Strony ustality réwniez warunki, w tym
warunki dodatkowych ptatnosci, z tytutu wykonywania przez Emitenta okresowych przeglagdéw
gwarancyjnych oraz pogwarancyjnych.

Nowa Umowa przewiduje prawo odstgpienia od Nowej Umowy przez kazdg ze stron w okreslonych w
Nowej Umowie przypadkach nierealizowania przez drugg strone jej postanowien, nie pézniej jednak niz
do dnia 30 wrzeénia 2024 roku.

Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Emitenta, zaréwno kontraktowa jak i deliktowa, w zakresie szkod
rzeczywiscie poniesionych przez Zamawiajgcego =zostata ograniczona do kwoty stanowigcej
réownowartos¢ 5% wartosci netto Nowej Umowy. Strony wytgczyly odpowiedzialno$¢ Emitenta za
utracone korzysci.

Pozostate warunki Nowej Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.(RB 7/2024)
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W obliczu konfliktu zbrojnego oddzialywujacego na mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na terenach Ukrainy, Zarzad Spotki monitoruje i analizuje wptyw tej sytuacji na dziatalno$¢ Spétki, gdyz
w ostatnich latach wspétpraca z kontrahentami z rynku ukraifskiego prowadzona byta na duzg skale.

Spotka dominujgca zrealizowata do tej pory cztery istotne kontrakty na rzecz swojego najwiekszego
ukrainskiego kontrahenta spotki Epicentr K LLC. W zakresie powyzszych kontraktow, Spoétka
dominujgca korzystata z ubezpieczenia KUKE S.A., gdzie ptatnosci z kontraktéw zostaty roztozone na
piec lat, a ubezpieczone naleznosci wykupit Bank Gospodarstwa Krajowego. Wierzytelnosci wykupione
przez Bank zostaly roziozone na 10 péirocznych rat. Epicentr K LLC regularnie obstugiwat swoje
zadiluzenie z tytutu kontraktéw, do czasu inwazji wojsk Federacji Rosyjskiej na Ukraine, ktéra
rozpoczetfa sie w dniu 24 lutego 2022 roku. W zwigzku inwazjg, Prezydent Ukrainy Wotodymyr Zetenski
ogtosit wprowadzenie na terenie catego kraju stanu wojennego, ktéry to stan wojenny nadal
obowigzuje. Ponadto, Bank Centralny Ukrainy, na podstawie wydanej w dniu 24 lutego 2022 roku
uchwaty nr 18, wprowadzit moratorium na transgraniczne ptatnosci dewizowe. Skutkiem wprowadzenia
moratorium byto m.in. zaprzestanie regulowania przez podmioty ukrainskie zobowigzan w walutach
obcych wobec podmiotéw zagranicznych, w szczegdélnosci zaprzestanie regulowania przez Epicentr K
LLC biezacych rat ptatnych w walucie euro.

W dniu 16 czerwca 2023 roku Narodowy Bank Ukrainy zniost czesciowo ograniczenia wynikajace z
moratorium. Z informacji uzyskanych od KUKE S.A. wynika, ze moratorium w aktualnej wersji
umozliwia Epicentr K LLC zapfate rat z tytutu kontraktu 963/2/SILO, pozostawiajgc jednoczesnie w
zawieszeniu mozliwos¢ sptaty zalegtosci z tytutu pozostatych trzech kontraktéw. Po czesciowym
zniesieniu ograniczen ptatniczych wynikajgcych z moratorium, ukrainski kontrahent uregulowat zalegte
zobowigzania z tytutu kontraktu 963/2/SILO. Dokonane sptaty nie dotyczg jednak obecnych
zobowigzah warunkowych. Zarzgd spodziewa sie dalszego ograniczenia rygoréw moratorium, ktére w
przysztosci przyczynig sie do odblokowania mozliwosci uregulowania pozostatych =zalegtosci
ukrainskiej spotki Epicentr K LLC.

W dniu 9 kwietnia 2024 roku Spoétka dominujgca otrzymata zawiadomienie z Banku Gospodarstwa
Krajowego o zaistnieniu okolicznosci, ktére skutkujg spetnieniem warunkéw rozwigzujgcych
okredlonych w umowach dodatkowych. Powyzsze okolicznosci dotyczg rat przypadajgcych do sptaty
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku. W dniu 24 kwietnia 2024 roku Bank Gospodarstwa Krajowego
zastosowat kolejne potrgcenie regresowe dwoch rat zalegtych z rachunku Spotki w tgcznej wysokosci
424 tys.EUR.

Powyzsze okolicznosci generujg ryzyko powstawania dalszych roszczen regresowych Banku
Gospodarstwa Krajowego w stosunku do Spétki, o ktérych szerzej jest mowa w nocie nr 24
(Zobowigzania warunkowe z tytutu umowy wykupu wierzytelnosci). Roszczenia te dotyczyé mogg
jedynie kontraktéw, z ktérych nabyte przez Bank Gospodarstwa Krajowego naleznoéci sa
ubezpieczone na wypadek ryzyka politycznego w 90%. Roszczenia regresowe w stosunku do Spétki
nie mogg natomiast powsta¢ w odniesieniu do kontraktow, z ktérych nabyte przez Bank Gospodarstwa
Krajowego naleznosci sg ubezpieczone na wypadek ryzyka politycznego KUKE S.A. w 100%.

Wszystkie informacje podawane w raportach biezgcych zamieszczane sg na stronie www.feerum.pl

22,

Inne informacje wymagane przepisami

22.

1. Informacje o udzielonych przez jednostke dominujgca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw
lub udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie
warto$¢ poreczenia lub gwaranciji stanowi réownowarto$¢ 10% kapitatéw witasnych spotki.

Nie wystapity.



http://www.feerum.pl/
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22.2. Informacje o udzielonych i obowigzujgcych umowach pozyczki

Spotki z Grupy nie udzielity pozyczek, ktérych kwota przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

22.3. Informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego.

Na przestrzeni ostatnich lat zachodzity istotne zmiany w kierunkach sprzedazy produktéw Grupy.
Obserwowany byt wieloletni rozwdj eksportu, ktéry znaczgco dominowat w minionych okresach
sprawozdawczych. Gtéwne rynki zagraniczne stanowity kraje Europy Wschodnie;.

Sytuacja w Ukrainie

Rozpoczeta w dniu 24 lutego 2022 roku inwazja wojsk Federacji Rosyjskiej na Ukraing i zwigzane z nig
skutki spoteczno-gospodarcze oddziatujg bezposrednio, bgdz posrednio na wszystkie obszary dziatalnosci
ekonomicznej przedsiebiorstw. Z jednej strony dla przedsiebiorcéw eksportujgcych produkty na wschaod,
pojawita sie koniecznos¢ wypracowania nowych rynkéw zbytu, z drugiej strony utrudnione przeptywy w
tancuchach dostaw surowcoéw, generowaty dodatkowe koszty, wplywajgce na rentownos$¢. Obecnie
obserwowany jest pewien poziom stabilizacji i wiekszej dostepnosci na kluczowym dla Grupy rynku
produktéw stalowych.

W obliczu konfliktu zbrojnego oddziatywujgcego na mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
terenach Ukrainy, Zarzad Spotki monitoruje i analizuje wptyw tej sytuacji na dziatalnos¢ Spotki, gdyz w
ostatnich latach wspotpraca z kontrahentami z rynku ukrainiskiego prowadzona byta na duzg skale.

Spotka dominujgca zrealizowata do tej pory cztery istotne kontrakty na rzecz swojego najwiekszego
ukrainskiego kontrahenta spotki Epicentr K LLC. W zakresie powyzszych kontraktow, Spétka dominujgca
korzystata z ubezpieczenia KUKE S.A., gdzie ptatnosci z kontraktéw zostaly roziozone na pie¢ lat, a
ubezpieczone naleznosci wykupit Bank Gospodarstwa Krajowego. Wierzytelno$ci wykupione przez Bank
zostaty roztozone na 10 poétrocznych rat. Epicentr K LLC regularnie obstugiwat swoje zadtuzenie z tytutu
kontraktéw, do czasu inwazji wojsk Federacji Rosyjskiej na Ukraine, ktéra rozpoczeta sie w dniu 24 lutego
2022 roku. W zwigzku inwazjg, Prezydent Ukrainy Wotodymyr Zetenski ogtosit wprowadzenie na terenie
catego kraju stanu wojennego, ktéry to stan wojenny nadal obowigzuje. Ponadto, Bank Centralny Ukrainy,
na podstawie wydanej w dniu 24 lutego 2022 roku uchwaty nr 18, wprowadzit moratorium na
transgraniczne ptatnosci dewizowe. Skutkiem wprowadzenia moratorium bylo m.in. zaprzestanie
regulowania przez podmioty ukrainskie zobowigzan w walutach obcych wobec podmiotéw zagranicznych,
w szczegolnosci zaprzestanie regulowania przez Epicentr K LLC biezacych rat ptatnych w walucie euro.

W dniu 16 czerwca 2023 roku Narodowy Bank Ukrainy zniést cze$ciowo ograniczenia wynikajgce z
moratorium. Z informacji uzyskanych od KUKE S.A. wynika, Zze moratorium w aktualnej wersji umozliwia
Epicentr K LLC zaptate rat z tytutu kontraktu 963/2/SILO, pozostawiajgc jednoczesnie w zawieszeniu
mozliwos¢ splaty zalegtosci z tytutu pozostatych trzech kontraktéw. Po cze$ciowym zniesieniu ograniczeh
ptatniczych wynikajacych z moratorium, ukrainski kontrahent uregulowat zalegte zobowigzania z tytutu
kontraktu 963/2/SILO. Dokonane sptaty nie dotyczg jednak obecnych zobowigzah warunkowych. Zarzad
spodziewa sie dalszego ograniczenia rygoréw moratorium, ktére w przysztodci przyczynig sie do
odblokowania mozliwosci uregulowania pozostatych zalegtosci ukrainskiej spotki Epicentr K LLC.

W dniu 9 kwietnia 2024 roku Spdétka dominujgca otrzymata zawiadomienie z Banku Gospodarstwa
Krajowego o zaistnieniu okolicznosci, ktére skutkujg spetnieniem warunkéw rozwigzujgcych okreslonych w
umowach dodatkowych. Powyzsze okolicznosci dotyczg rat przypadajgcych do sptaty na dzien 30 wrzesnia
2023 roku. W dniu 24 kwietnia 2024 roku Bank Gospodarstwa Krajowego zastosowat kolejne potracenie
regresowe dwdch rat zalegtych z rachunku Spétki w tgcznej wysokosci 424 tys.EUR.

Powyzsze okolicznosci generujg ryzyko powstawania dalszych roszczen regresowych Banku
Gospodarstwa Krajowego w stosunku do Spétki, o ktdrych szerzej jest mowa w nocie nr 17 (Zobowigzania
warunkowe z tytutu umowy wykupu wierzytelnosci). Roszczenia te dotyczy¢ mogg jedynie kontraktéw, z
ktérych nabyte przez Bank Gospodarstwa Krajowego naleznosci sg ubezpieczone na wypadek ryzyka
politycznego w 90%. Roszczenia regresowe w stosunku do Spoétki nie mogg natomiast powstac w
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odniesieniu do kontraktow, z ktérych nabyte przez Bank Gospodarstwa Krajowego naleznosci sg
ubezpieczone na wypadek ryzyka politycznego KUKE S.A. w 100%.

W zwigzku z faktem, iz informacje uzyskane od KUKE S.A. oraz Banku Gospodarstwa Krajowego potwierdzajg
zakwalifikowanie obecnych opo6znien ptatniczych jako przypadku ryzyka politycznego spowodowanego
obowigzujgcym moratorium oraz jednoczesnie sygnalizujg, iz na szczeblu miedzynarodowym trwajg
rozmowy nad dalszym ograniczeniem rygoréw moratorium, Zarzgd Spétki dominujgcej majac na uwadze
dobrg kondycje finansowg Epicentr K LLC, podjat decyzje o nietworzeniu odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe z tytutu naleznosci krotkoterminowych dotyczgcych naleznosci od Epicentr K LLC.

Optymistycznym przejawem dziatah w kierunku odbudowy wspétpracy na terenie Ukrainy sg informacje
rzgdowe, z ktoérych wynika, iz we wrzesniu 2023 roku weszta w zycie znowelizowana przez parlament
ustawa o ubezpieczeniach gwarantowanych przez Skarb Panstwa, ktéra umozliwia KUKE S.A ponownie
obejmowanie ochrong inwestycji polskich firm w Ukrainie, pomimo ciggle trwajgcej tam wojny.
Ustawodawca zdecydowal, ze cho¢ ryzyko jest bardzo wysokie, to ze wzgledu na interes panstwa nalezy
zapewni¢ przedsiebiorcom ubezpieczenie ich nakladéw na inwestycje oraz zagwarantowaé sptate 100
proc. wartosci kredytéw inwestycyjnych, by przekona¢ réwniez banki do finansowania ich klientow
zainteresowanych aktywnoscia u naszego ukrainskiego sgsiada. Analizujgc podejmowane obecnie
rozmowy, negocjacje ze strony ukrainskich partnerow, obejmujgce wysokotonazowe projekty,
przewidujemy mozliwos¢ powrotu na ten rynek w okresie 2024-2025.

Rynek krajowy

Zarzad zakitada, ze tymczasowe odciecie od waznego obszaru rynku ukrainskiego rekompensowane
bedzie poprzez wzmozony popyt na produkty Feerum na rynku krajowym. Obecnie obserwowane jest
zainteresowanie inwestoréw ukrainskich budowg infrastruktury ,siloséw” do magazynowania zbdz,
wyhodowanych na terytorium Ukrainy, w rejonie potudniowo wschodniej Polski.

W fazie planowania znajdujg sie rowniez budowy portéw przetadunkowych w tréjmiejskich miastach
portowych, ktére wpisujg sie w tworzenie alternatywnego rozwigzania dla eksportu plonéw z Ukrainy z
dostepem do portéw morskich w krajach osciennych. To zwiekszenie konkurencyjnosci polskich ptodéw
rolnych, sprzedawanych i eksportowanych obecnie gtéwnie za posrednictwem podmiotéw zagranicznych z
Europy Zachodniej. Poréwnywalne odlegtosci z zachodniej Ukrainy do Odessy zapewniajg doskonaty
sposéb dywersyfikacji szlakow eksportowych.

Ponadto, w zakresie rynku krajowego, zgodnie z informacjg Ministerstwa Rolnictwa, trwajg nabory
whnioskéow w ramach Krajowego Planu Odbudowy. Dystrybucjg srodkéw z KPO dla rolnikéw i przetwércow
zajmuje sie Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. Dotacje z KPO przeznaczone bedg miedzy
innymi dla matych is$rednich przedsiebiorstw zajmujgcych sie przetwérstwem rolno-spozywczym, na
realizacje przedsiewzie¢ dotyczgcych przetwarzania lub wprowadzania do obrotu produktéw rolnych,
spozywczych, rybotowstwa lub akwakultury. Katalog inwestycji, ktére mogg stanowi¢ koszt kwalifikowany,
podlegajacy refundacji jest dos¢ rozbudowany. Obejmuje on miedzy innymi budowe i modernizacje
budynkéw, zakup $rodkéw transportu czy maszyn i urzadzeh niezbednych do prowadzenia dziatalno$ci.
Rolnicy ubiegajgcy sie o srodki z KPO mogg liczy¢ na 0,5 min zt. Jednak wysoko$¢ wsparcia nie moze
przekroczy¢ 50% kosztéw kwalifikowanych. W przypadku firm zajmujacych sie przetworstwem rolno-
spozywczym maksymalna wysoko$¢ dotacji jest zalezna od skali dziatalnosci. Przy zachowaniu limitu 50%
kosztéw mikroprzedsiebiorstwa mogg ubiegac¢ sie o 3,0 min zt. Dla matych przedsiebiorstw przewidziano
limit 10 min zi. Za$ przedsiebiorstwa s$rednie mogg liczy¢ nawet na 15 min zi. Wszystkie grupy
beneficjentdw mogg liczy¢ na zaliczki w wysokos$ci nieprzekraczajacej potowy przyznanej dotaciji.

Dodatkowo w maju 2023 roku Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi ogtosito kolejne wsparcie dla rolnikéw
na zakup i montaz siloséw wraz z wyposazeniem. Planowane inwestycje dotyczg infrastruktury stuzgcej
zwiekszeniu odpornosci gospodarstw rolnych na kryzysy, ktérych efektem powinna by¢ dywersyfikacja oraz
skracanie tancuchow dostaw produktow rolnych i spozywczych.

Aktualnie Ministerstwo poinformowato o wydtuzeniu terminu budowy i montazu siloséw zbozowych, ktére
byly objete doptatami z ARIMR w ramach KPO, uzasadniajgc decyzje przede wszystkim trwajgcym
kryzysem na rynku zbdz i rzepaku oraz istotng przewagg popytu na silosy w stosunku do mozliwosci
produkcyjno-montazowych firm z branzy.
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Kolejng pozytywng przestankg i wsparciem branzy bedg ogtoszone przez Ministerstwo Rolnictwa doptaty
do sprzedawanego ziarna.

W zwigzku z podejmowanymi dziataniami Zarzad szacuje dalszy wzrost zainteresowania ze strony
krajowych klientow Feerum.

Uzupetnieniem dziatalno$ci Grupy jest powstata z pasji do jazdy rowerowej nowa marka Madani. Dzieki
inwestycjom w nowoczesne kanaty dystrybucji obserwujemy jej sukcesywny rozwdj. W sztandarowe;j
ofercie marki znajdujg sie rowery, odziez oraz akcesoria rowerowe. Kazdy produkt jest doktadnie
opracowany i przetestowany przez zespo6t doswiadczonych rowerzystow tak, aby zapewnié jak najwiekszy
komfort podczas jazdy. Przekroj rynkowy oraz réznorodnosé produktéow sprawiajg, ze gama potencjalnych
klientow jest szeroka.

Portfel zakontraktowany i perspektywy sprzedazy

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zaméwienia na produkty Grupy w zakresie
branzy maszyn i urzgdzen przemystu rolno-spozywczego na okres 2024 wynoszg okoto 40,2 min PLN i
obejmujg 31 umdw, natomiast potencjalny portfel klientow 2024/2025 obejmuje 153,1 min PLN, z czego
potencjat klientow oczekujgcych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe
ksztattuje sie na poziomie okoto 52,8 min PLN. Biorgc pod uwage fakt, planowanych dotacji z KPO,
realizacje z portfela potencjalnego mogg w krotkiej perspektywie przejs¢ w faze finalizaciji.

Grupa jest dobrze przygotowana do realizacji portfela zaméwien — posiada odpowiednie zaplecze kadrowe,
maszynowe oraz potencjat finansowy, co czyni Grupe czotowym wykonawcg i dostawcg na rynku.
Posiadane przez Grupe zasoby pozwalajg na prawidtowg realizacje portfela zaméwien, a takze dalszg
aktywnos$¢ w pozyskiwaniu klientéw zagranicznych, jak i krajowych.

Zakohczony w ubieglych okresach intensywny plan inwestycyjny, obejmujacy innowacyjne prace
badawczo-rozwojowe, rozbudowe i automatyzacje zaplecza produkcyjnego, jak rowniez restrukturyzacje i
modernizacje procesOw zarzgdzania na wszystkich etapach realizacji kontrakiéw, pozwala obecnie
kompleksowo zaspokaja¢ najbardziej nowatorskie potrzeby rynku. Stale wprowadzane przez Grupe
innowacje produktowe istotnie wzbogacajg oferte sprzedazowg umozliwiajgc zwiekszanie przewagi
konkurencyjnej w branzy maszyn i urzadzen dla przemystu rolno-spozywczego.

Przeprowadzone przez Spoétke dominujgcg badania rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami
ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie sprzedazy produktéw oraz towaréw sg takze rynki miedzynarodowe.
W szczegdlnosci jako zagraniczne rynki docelowe dla produktéw branzy rolnej wskazano panstwa Europy
Srodkowo-Wschodniej, natomiast dla towaréw branzy sportowej kraje Europy Zachodniej. Nowe produkty i
towary wprowadzone przez Spétke sg konkurencyjne cenowo, dzieki czemu z powodzeniem mogg
konkurowa¢ takze na rynkach panhstw Unii Europejskiej. Jak wynika z przeprowadzonych badan
rynkowych, a takze rozmow z potencjalnymi odbiorcami, popyt na dostawy tego produktiu bedzie przez
najblizsze lata wzrastat.

Aktualnie wysitki Spotek Grupy skupiajg sie przede wszystkim na utrzymaniu satysfakcjonujgcej
rentownosci kontraktowanych projektow oraz odpowiedniego zaplecza finansowego pod zapotrzebowanie
wynikajgce z ich realizacji.

Grupa w analizowanym okresie odnotowata relatywnie dobry poziom ptynnosci finansowej. Wskazniki
ptynnosci biezgcej w kazdym z analizowanych okreséw byty wyzsze od 1,5, co oznacza, ze Grupa
Kapitatowa, aktywami biezgcymi pokrywa zobowigzania krétkoterminowe w przypadku ich natychmiastowej
wymagalnosci. Optymalna wielkos¢ tego wskaznika waha sie w przedziale 1,5 — 2, wiec uzyskane w
ostatnich okresach poziomy oznaczajg stabilno$¢ i bezpieczenstwo w zakresie ptynnosci.
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Istotne umowy majgce znaczgcy wplyw na biezgcg sytuacje finansowg Grupy obejmuija:

Umowa z dnia 19 maja 2023 roku zawarta pomiedzy Emitentem a sp6tka Farma Redto Sp. z 0.0.z
siedzibg w miejscowosci Redto (RB 4/2023)

Przedmiotem Umowy jest wyprodukowanie, dostawa, montaz i uruchomienie przez Emitenta obiektu
magazynowo-suszarniczedo.

Obiekt magazynowo-suszarniczy zostanie zlokalizowany w miejscowosci Grzybno, gmina Chojna.
Elementy obiektu magazynowo-suszarniczego bedg montowane w terminie do dnia 20 grudnia 2023 roku.

Zamawiajacy zaptaci Emitentowi wynagrodzenie z tytutu Umowy w tacznej wysokos$ci 14.145.000,00 zi
brutto (j. 11.500.000,00 zt netto) (,Wynagrodzenie”) w nastepujacy sposob: (i) 15% Wynagrodzenia jest
ptatne jako zaliczka w terminie 7 dni od daty zawarcia Umowy, (ii) 90% Wynagrodzenia, z uwzglednieniem
zaliczki, ptatne jest w czes$ciach w ramach postepu prac, na podstawie comiesiecznych protokotéw
zaawansowania; (iii) pozostate 10% Wynagrodzenia zostanie zaptacone po odbiorze koncowym. Zwrot
zaliczki moze nastgpi¢ w przypadku niewykonania Umowy w terminie, rozwigzania lub odstgpienia od
Umowy, po pomniejszeniu o wartos¢ urzadzen i prac wykonanych zgodnie z Umowa.

Wynagrodzenie moze zosta¢ obnizone w przypadku braku mozliwosci usuniecia wad powstatych z
przyczyn lezacych po stronie Emitenta, ale nieuniemozliwiajgcych eksploatacji obiektu zgodnie z
przeznaczeniem, o kwoty nieprzekraczajgce 5% wartosci wadliwych czesci.

Na zabezpieczenie zwrotu zaliczki oraz ptatnosci wynikajgcych z roszczen spowodowanych niewtasciwym
wykonaniem Umowy, Emitent ustanowit zastaw rejestrowy na rzeczy ruchomej — pojezdzie, z sumg
zabezpieczenia w kwocie rownej 2.130.000 zt. Ponadto w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzahn umownych, Emitent zobowigzat sie udzieli¢ zabezpieczenia w postaci gwarancji bankowej lub
ubezpieczeniowej o wartosci 150.000 zt, zabezpieczajgcej roszczenia wynikajgce z gwarancji jakosci i
rekojmi.

Emitent udzielit Zamawiajgcemu 24-miesiecznej gwarancji na dostarczone urzgdzenia, rozpoczynajgcej sie
z chwilg dokonania odbioru.

Umowa przewiduje prawo odstgpienia od Umowy przez kazdg ze stron w okreslonych w Umowie
przypadkach nierealizowania przez drugg strone postanowien Umowy, nie pdzniej jednak niz do dnia 30
listopada 2023 roku. Ponadto Zamawiajgcy moze odstgpi¢ od Umowy w kazdym przypadku po zaptaceniu
wynagrodzenia proporcjonalnego do zaawansowania zrealizowanych prac.

Umowa przewiduje kare umowng obcigzajgcg Emitenta, w przypadku: (i) zwloki Emitenta w wykonaniu
przedmiotu Umowy, w wysokosci 0,1% wartosci netto niedostarczonych urzadzen za kazdy dzien
opdznienia, oraz (ii) w przypadku opdznienia w terminie usuniecia wady w wysokosci 0,05% wartosci
Wynagrodzenia netto za kazdy dzien opdznienia. Emitent uprawniony jest do naliczenia kary umownej w
przypadku opdznienia wynikajgcego z naruszenia przez Zamawiajgcego obowigzkéw dot. realizacji
harmonogramu wykonawczego w wysokosci 0,05% wartosci Wynagrodzenia netto za kazdy dzien
opOznienia. tgcznie kara umowna nalezna od ktérejkolwiek ze stron na podstawie Umowy nie moze
przekroczy¢ 5% wartosci Wynagrodzenia netto.

Odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza Emitenta, zarowno kontraktowa oraz deliktowa, w zakresie szkod
rzeczywiscie poniesionych przez Zamawiajgcego z wylgczeniem utraconych korzysci zostata ograniczona
do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego Wynagrodzenia netto.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.



Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 — 31.03.2024 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Umowa z dnia 18 lipca 2023 roku zawarta pomiedzy Emitentem a spétka Fortune Spétka z ograni-
czong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Cieszymowie (RB 12/2023)

Przedmiotem Umowy jest wyprodukowanie, dostawa, montaz i uruchomienie przez Emitenta obiektu
magazynowo-suszarniczego.

Obiekt magazynowo-suszarniczy zostanie zlokalizowany w miejscowosci Cieszymowo, gmina Mikotajki
Pomorskie.

Emitent zobowigzat sie zrealizowa¢ przedmiot umowy w terminie od dnia 1 pazdziernika 2023 roku do dnia
15 czerwca 2024 roku.

Zamawiajacy zaptaci Emitentowi wynagrodzenie z tytutu Umowy w tacznej wysokos$ci 17.195.400,00 z
brutto (j. 13.980.000,00 zt netto) (,Wynagrodzenie”) w nastepujacy sposob: (i) 20% Wynagrodzenia jest
ptatne jako zaliczka w terminie 7 dni od daty zawarcia Umowy i przedstawienia zabezpieczenia zwrotu
zaliczki przez Emitenta, (ii) 90% Wynagrodzenia, z uwzglednieniem zaliczki, ptatne jest w czesciach w
ramach postepu prac, na podstawie comiesiecznych protokotéw zaawansowania; (iii) pozostate 10%
Wynagrodzenia zostanie zaptacone po odbiorze koncowym.

Zabezpieczeniem zwrotu zaliczki przez Emitenta jest gwarancja bankowa, odpowiadajgca kwocie 20%
kwoty Umowy, a takze przewtaszczenie przez Emitenta czesci wyprodukowanych w ramach realizacji
Umowy urzgdzen o wartosci nie mniejszej niz 4.000.000,00 zt na Zamawiajgcego, przy czym. dokonanie
przewlaszczenia zwalnia zabezpieczenie w postaci gwarancji bankowej. Emitent odpowiada za
przechowanie i stan przedmiotu przewtaszczenia.

Emitent udzielit Zamawiajgcemu 24-miesiecznej gwarancji na dostarczone urzgdzenia, rozpoczynajgcej sie
z chwilg dokonania odbioru kohcowego.

Umowa przewiduje prawo odstgpienia od Umowy przez kazdg ze stron w okreslonych w Umowie
przypadkach nierealizowania przez drugg strone postanowien Umowy, nie pézniej jednak niz do dnia 30
kwietnia 2024 roku.

Umowa przewiduje kare umowng obcigzajgcg Emitenta, w przypadku: (i) zwloki Emitenta w wykonaniu
przedmiotu Umowy, w wysokosci 0,05% wartosci netto Umowy za kazdy dzien zwioki, (ii) zwtoki w terminie
wykonania poszczegoélnych etapéw w stosunku do harmonogramu, w wysokosci 0,05% wartosci netto
Umowy, za kazdy dzien opodznienia, oraz (iii) opdznienia w terminie usuniecia wady w wysokosci 0,02%
wartosci Wynagrodzenia netto za kazdy dzien opdznienia. Emitent uprawniony jest do naliczenia kary
umownej w przypadku opdznienia wynikajacego z naruszenia przez Zamawiajgcego obowigzkow dot.
realizacji harmonogramu wykonawczego w wysokosci 0,02% wartosci Wynagrodzenia netto za kazdy
dzieh opdznienia. Kazdej ze Stron przystuguje uprawnienie do obcigzenia drugiej strony karg umowng w
wysokosci 10% wartosci Wynagrodzenia netto w przypadku, gdy: (i) strona odstgpi od Umowy z przyczyn
zawinionych przez drugg strone, (ii) druga Strona odstgpi od Umowy z przyczyn przez nig zawinionych,
oraz (iii) druga strona odstgpi od Umowy bezpodstawnie.

tacznie kara umowna nalezna od ktdrejkolwiek ze stron na podstawie Umowy nie moze przekroczyé 10%
wartosci Wynagrodzenia netto, przy czym w przypadku szkody przewyzszajgcej wartos¢ kar umownych
stronom przystuguje prawo dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ kar umownych na
zasadach ogdinych.

Odpowiedzialno$s¢ odszkodowawcza stron, zaréwno kontraktowa oraz delikiowa, w zakresie szkod
rzeczywiscie poniesionych przez drugg strone zostata ograniczona do kwoty stanowigcej rownowartosc
15% wartosci netto Umowy. Na tych samym zasadach i w tym samym limicie odpowiedzialno$ci, strony
odpowiadajg za utracone korzy$ci.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 — 31.03.2024 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Umowa z dnia 27 maja 2024 roku zawarta pomiedzy Emitentem a spétka WAVE Adam Dabek i
Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Trzcianach (RB 7/2024)

Przedmiotem Umowy jest wyprodukowanie, dostawa, montaz i uruchomienie przez Emitenta obiektu
magazynowo-suszarniczego w miejscowosci Borowe-Gryki.

Emitent zobowigzat sie zrealizowa¢ przedmiot umowy do dnia 28 lutego 2025 roku.

Zamawiajacy zaptaci Emitentowi wynagrodzenie z tytutu umowy, ktérej catkowita warto$¢ wynosi
11.808.000,00 zt brutto (9.600.000,00 zt netto) w nastepujacy sposoéb: (i) kwota 2.394.719,46 zt brutto
(1.946.926,39 zt netto) ptatna jest w zwigzku z wyprodukowaniem okreslonej partii towaru po zawarciu
umowy, (ii) do 90% Wynagrodzenia (z uwzglednieniem kwoty wskazanej w pkt (i) powyzej) pfatne jest w
czesciach w ramach postepu prac, na podstawie comiesiecznych protokotdw zaawansowania;
(iii) pozostata czes¢ Wynagrodzenia w wysokosci 10% Wynagrodzenia zostanie zaptacone po odbiorze
koncowym.

Do czasu zaptaty przez Zamawiajgcego petnej kwoty czesci Wynagrodzenia, o ktérej mowa w pkt (i)
powyzej, partia towaru, ktérej dotyczy, stanowi przedmiot zastawu zabezpieczajgcego te ptatnosc.

Emitent udzielit Zamawiajgcemu 24-miesiecznej gwarancji na dostarczone urzgdzenia, rozpoczynajacej sie
z chwilg dokonania odbioru koncowego, przy czym opdznienie w ptatnosci petnej kwoty Wynagrodzenia
dtuzsze niz 60 dni skutkuje utratg gwarancji. Strony ustality rowniez warunki, w tym warunki dodatkowych
pfatnosci, z tytutu wykonywania przez Emitenta okresowych przegladéw gwarancyjnych oraz
pogwarancyjnych.

Umowa przewiduje prawo odstgpienia od umowy przez kazdg ze stron w okreslonych w umowie
przypadkach nierealizowania przez drugg strone jej postanowien, nie pédzniej jednak niz do dnia 30
wrzesnia 2024 roku.

Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Emitenta, zaréwno kontraktowa jak i deliktowa, w zakresie szkod
rzeczywiscie poniesionych przez Zamawiajgcego zostata ograniczona do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢
5% wartosci netto umowy. Strony wytgczyty odpowiedzialnos¢ Emitenta za utracone korzy$ci.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Istotne umowy w zakresie zobowigzan kredytowych zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu z

dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej oraz w raportach biezgcych na stronie www.feerum.pl.

22.4. Informacije, ktére zdaniem Grupy sa istotne dla oceny jej sytuaciji kadrowej.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji kadrowej.

22.5. Pozycje wplywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktoére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosc.

W dziatalnosci Grupy w okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapity nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢ pozycje wptywajgce na aktywa,
zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

22.6. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiaggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Pierwsze miesigce roku 2024, podobnie jak rok 2023, to czas trudny przede wszystkim dla polskiego, jak i
europejskiego rolnictwa. Kryzys ekonomiczny, ktéry zdominowat sektor rolno-spozywczy, spowodowany m.
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in. niekontrolowanym naptywem ukrainskiego zboza, skutkowat znaczgcym spadkiem cen ptodéw rolnych
oraz wysokg niepewnoscig inwestycyjng w tym obszarze. Dodatkowym aspektem, wptywajgcym
negatywnie na rozwoj branzy byto wstrzymanie srodkéw z KPO, co przesuneto w czasie istotne inwestycje.

Rolnictwo na swiecie to sektor duzych mozliwosci. W obecnie zaistniatej sytuacji polityczno-gospodarczej
ten aspekt jest szczegdlnie widoczny. Okres pandemii, a teraz takze okres rosyjskich dziatan wojennych na
terenie Ukrainy, ujawniajg znaczgce zaburzenia kanatdw dystrybucji i fancuchéw dostaw, a tym samym
potwierdzajg zasadnos¢ rozbudowy wewnetrznych, krajowych obiektdw magazynowych, umozliwiajgcych
zabezpieczenie rezerw zywnosciowych.

Doswiadczane ograniczenia eksportu wynikajgce miedzy innymi z zaktdcenia mozliwosci swobodnego
korzystania z morskich drég handlowych, ograniczenia zeglugi w portach na Morzu Czarnym oraz z
zamkniecia Morza Azowskiego dla statkbw handlowych przez Rosjan, wymagajg znaczgcej rozbudowy
infrastruktury technicznej. Sytuacja transportu prowizorycznego przez Polske przy braku odpowiedniej
infrastruktury oraz brak powierzchni magazynowej, przetadunkowej i portowej w Polsce stanowi
bezposrednie zagrozenie i destabilizacje polskiego rolnictwa. Dzi$ widzimy, ze nowe kierunki zbytu zboza
ukrainskiego na trwate bedg wiodty miedzy innymi przez Polske.

Jak pokazujg dzisiejsze realia - prawidiowe przechowywanie zywnosci jest tutaj wielkg potrzebg i
jednoczesnie wyzwaniem. System wilasciwego i bezpiecznego magazynowania zywnosci to dla
gospodarek krajowych sposdb na wzmocnienie i uniezaleznienie od reszty swiata. Wedtug naszej oceny
kolejne kontrakty z réznych czesci swiata sg jedynie kwestig czasu. Oferte FEERUM wyréznia petna
kompleksowos¢, innowacyjnosc i duze doswiadczenie w realizacji obiektéw w niezwykle zréznicowanych
warunkach. Warto réwniez podkreslic, ze w czasach rosngcych kosztéw pracy i probleméw ze
znalezieniem odpowiedniej kadry, nasze rozwigzania oparte na automatycznym zarzgadzaniu catym
kompleksem magazynowym stawiajg nas w czotéwce ofert wsréd duzej konkurencji.

Zarzad zaktada, ze tymczasowe odciecie od waznego obszaru rynku ukrainskiego zrekompensowane
zostanie poprzez wzmozony popyt na produkty Feerum na krajowym rynku, gdzie dla przedsiebiorstw z
branzy rolnej, za posrednictwem Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, planowane jest
uruchomienie dotacji z KPO, umozliwiajagcych pokrycie 50% kosztéw poniesionych na realizacje
przedsiewzie¢ dotyczacych przetwarzania lub wprowadzania do obrotu produktéw rolnych. Dodatkowg
pozytywng przestankg i wsparciem branzy bedg ogtoszone przez Ministerstwo Rolnictwa doptaty do
sprzedawanego ziarna.

Optymistycznym przejawem dziatah w kierunku odbudowy wspétpracy na terenie Ukrainy sg informacje
rzgdowe, z ktérych wynika, iz we wrzesniu 2023 roku weszta w zycie znowelizowana przez parlament
ustawa o ubezpieczeniach gwarantowanych przez Skarb Panstwa, ktéra umozliwia KUKE S.A ponownie
obejmowanie ochrong inwestycji polskich firm w Ukrainie, pomimo ciggle trwajgcej tam wojny.
Ustawodawca zdecydowal, ze cho¢ ryzyko jest bardzo wysokie, to ze wzgledu na interes panstwa nalezy
zapewni¢ przedsiebiorcom ubezpieczenie ich nakladéw na inwestycje oraz zagwarantowaé sptate 100
proc. wartosci kredytéw inwestycyjnych, by przekona¢ réwniez banki do finansowania ich klientow
zainteresowanych aktywnoscig u naszego ukrainskiego sagsiada. Analizujgc podejmowane obecnie
rozmowy, negocjacje ze strony ukrainskich partneréw, obejmujgce wysokotonazowe projekty,
przewidujemy mozliwo$é powrotu na ten rynek w okresie 2024-2025.

Stale interesujgcym rynkiem eksportowym jest dla Grupy w dalszym ciggu rynek litewski. Tutaj podobnie
jak w Polsce realizacja inwestycji potgczona jest z doptatami unijnymi, a potencjat tego rynku szacujemy
obecnie na poziomie okoto 10 min zi.

Grupa sukcesywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu. W zmieniajgcej sie sytuacji geopolitycznej
penetrowane sg te rynki, ktére mogg by¢ beneficjentami tej sytuacji. Przeprowadzone przez Spoétke
dominujgca analizy rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie
sprzedazy nowych produktéw sg rynki miedzynarodowe. Nowe produkty wprowadzone przez Grupe s3a
konkurencyjne cenowo, dzieki czemu z powodzeniem mogg konkurowa¢ na rynkach swiatowych. Jak
wynika z przeprowadzonych badan rynkowych, a takze rozmdw z potencjalnymi odbiorcami, popyt
na dostawy tego produktu bedzie przez najblizsze lata wzrastat. Stale trwa intensywna praca nad wejsciem
na rynki o bardziej ekstremalnym klimacie, poniewaz produkowane przez Feerum konstrukcje doskonale
sprawdzajg sie nawet przy bardzo zmiennych warunkach atmosferycznych.
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Zbudowane przy kontraktach z Epicentr K LLC unikalne know — how, umozliwiajgce realizacje umoéw
eksportowych na duzg skale oraz mozliwosci rzgdowego programu stanowig znaczgcg przewage nad
konkurentami z catego Swiata.

Uzupetnieniem dziatalno$ci Grupy jest powstata z pasji do jazdy rowerowej nowa marka Madani. Dzieki
inwestycjom w nowoczesne kanaty dystrybucji obserwujemy jej sukcesywny rozwdj. W sztandarowe;j
ofercie marki znajdujg sie rowery, odziez oraz akcesoria rowerowe. Kazdy produkt jest doktadnie
opracowany i przetestowany przez zespo6t doswiadczonych rowerzystow tak, aby zapewnié jak najwiekszy
komfort podczas jazdy. Przekrdj rynkowy oraz réznorodnosé produktéow sprawiajg, ze gama potencjalnych
klientow jest szeroka. Strategia dywersyfikacji, ktérg stosuje Grupa, wchodzac réwniez w sektory
dziatalnosci wymagajgce innego zestawu umiejetnosci oraz w ktérych zaspokajane sg inne niz dotychczas
potrzeby klientéw jest odpowiedzig na dzisiejsze wyzwania spoteczno-gospodarcze.

Zarzad Spotki dominujgcej podejmuje strategiczne dziatania w réznych obszarach dziatalnosci Grupy, aby
sprosta¢ wyzwaniom i wykorzysta¢ pojawiajgce sie szanse. Kontynuuje realizacje celéw biznesowych
dgzgc do poszerzania rynkow eksportowych.

22.7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe

W dziatalnosci Grupy w okresie | kwartatu roku 2024 nie wystgpity istotne zdarzenia o charakterze
nietypowym moggce znaczgco wplyngC na przyszte wyniki finansowe, natomiast czynniki i zdarzenia
bedgce przedmiotem zwyktej dziatalnosci gospodarczej zostaty opisane w punkcie 4 oraz 22.2.

22.8. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacii

Nie dotyczy.

22.9. Niesptacone istotne pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Nie wystapity.

22.10.Informacje dotyczgce realizacji programu _inwestycyjinego na lata 2022-2025 w min_zl oraz
poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spodtka w najblizszych okresach nie planuje znaczacych inwestycji, w tym kapitatowych. Aktualna polityka
nakierowana jest na utrzymywanie posiadanych zasobdw majgtku produkcyjnego na poziomie
zapewniajgcym prawidiowg realizacje kontraktéw. W tym celu planowane naktady obejmujg wydatki
odtworzeniowe z wykorzystywaniem sSrodkéw wilasnych oraz finansowania zewnetrznego w postaci
leasingu i kredytéw obrotowych.

Grupa w ostatnich okresach istotnie rozbudowata park maszynowy, co istotnie wptyneto na zwigkszenie
efektywno$ci dziatalnosci. Nowoczesne linie produkcyjne zapewniajg wysokg precyzje wykonania i jakosé
produkowanych wyrobow. Innowacyjne rozwigzania technologiczne oraz postepujgca automatyzacja
procesow produkcyjnych przyczyniajg sie do obnizenia kosztéw produkcji oraz umacniania przewagi
rynkowej.

Szacowana wartos¢ inwestycji odtworzeniowych zaplanowanych na lata 2022-2025 wynosi 2,0 min PLN i
jest kontynuacjg zatozonej przez Grupe strategii.

W biezgcym okresie sprawozdawczym spoétki Grupy nie poczynity istotnych zobowigzan na rzecz
dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.
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Ponadto Spdétka dominujgca planuje rozpocza¢ realizacje projektu badawczo-rozwojowego w celu
opracowania innowacyjnej suszarni zbozowej nowej generacji. Na obecnym etapie ztozony zostat wniosek
o dofinansowanie projektu w ramach programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki.
Realizacja projektu obejmuje okres 2024-2026. Wartos¢ wydatkdow kwalifikowanych projektu zostata
zabudzetowana w wysokosci 11,85 min zt z dofinansowaniem 7,65 min zi.

22.11.Informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Grupe na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji nie toczyty
sie zadne istotne postepowania administracyjne ani postepowania przed sgdami administracyjnymi,
karnymi lub arbitrazowymi przeciwko lub z udzialem Spétek Grupy, kidére miaty lub moglyby istotnie
wptynaé lub ostatnio wplynety na sytuacje finansowg lub wyniki Grupy Kapitatowej i Spotki dominujace;.

W normalnych warunkach rynkowych jestesmy podmiotem réznych postepowan sgdowych i roszczen.
Jestesmy przekonani, ze ostateczna wartos¢ takich postepowan, indywidualnie lub tgcznie, nie ma
materialnego wplywu na naszg dziatalnos$¢ lub kondycje finansowa.

Obecnie, nie toczg sie postepowania sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci Spotek Grupy, ktérych wartosé przekraczataby jednostkowo lub tgcznie 10% kapitatow
wiasnych Spotek Grupy.

Wedtug wiedzy Emitenta, na date sporzadzenia raportu, nie istnieje istotne ryzyko wystgpienia w
przysztosci potencjalnych postepowan, ktére mogtyby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje Grupy Emitenta.



Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2024 — 31.03.2024

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej - FEERUM S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 24 206 26 476 24 829
Rzeczowe aktywa trwate 36 811 41 300 37 867
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 398 5 5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
(l;l%iIge;[ne(:rsn(;|n z \;te/etu’fu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 1303 2979 1374
w tym Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne - - -
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1777 2853 2238
Aktywa trwate 64 498 72 917 66 317
Aktywa obrotowe
Zapasy 65 742 67 904 64 563
Aktywa z tytutu umow z klientami 19 4911 8112 6 340
Er?’)ltif)rt]:fn?i nzo’e\/l’gﬂu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 791 20 536 10 865
w tym Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 1072 1009 253
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 453 6 196
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3378 8022 1603
) rzalgﬁ\glszg:;ogogvspt:ze:dzl(ztgwow trwatych zakwalifikowanych jako 88 275 104 581 83 567
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - 393
Aktywa obrotowe 88 275 104 581 83 960
152773 177 497 150 278

Aktywa razem
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (cd.)

PASYWA Noty | 2024-03-31 | 2023-03-31 | 2023-12-31
Kapitaf wlasny
Kapitat podstawowy 13 33 383 33 383 33 383
Akcje wiasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366 9 366
Pozostate kapitaty rezerwowe 2117 2117 2117
Zyski zatrzymane 67 898 65 855 67 790
(;/(v) rFrilirrr:ujze){;l(;j(strata) netto roku biezacego przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 108 873 2808
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 112 764 110 721 112 657
Udziaty niedajgce kontroli - - -
Kapitat wiasny 112 764 110 721 112 657
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 2337 -
Leasing finansowy 195 566 239
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugoterminowe 3722 5171 4 068
w tym Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw 3722 5171 4068
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1853 2853 2230
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 216 254 291
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 614 767 424
Zobowigzania dtugoterminowe 6 600 11 949 7 252
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe 14 492 15 280 9449
w tym Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 1 556 1869 1585
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 332 1357 -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 971 31974 18 415
Leasing finansowy 316 482 372
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 1991 1917 1811
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 308 3817 323
gszZV;;qszaonA;cI;rcggc;tgggg;v)le bez zobowigzan wchodzgcych w skiad grup 33 409 54 827 30 369
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 33409 54 827 30 369
Zobowigzania razem 40 009 66 776 37 621
Pasywa razem 152 773 177 497 150 278
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Zysk (strata) netto

(WARIANT KALKULACYJNY) Noty | 1032024 | 31.032025 | 51122025
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7 12 939 13 606 56 559
Koszt wlasny sprzedazy 10 453 9 830 44 247
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 486 3776 12 312
Koszty sprzedazy 240 251 1038
Koszty ogdlnego zarzadu 1590 1646 7013
Pozostate przychody operacyjne 43 105 315
Pozostate koszty operacyjne 45 48 524
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 654 1936 4052
Przychody finansowe 1 - 2 550
Koszty finansowe 463 837 3614
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 192 1099 2988
Podatek dochodowy 84 227 180
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 108 873 2 808
Dziatalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

108 873 23808




Nazwa Emitenta: GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2024 —31.03.2024 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty | i0soes | 1052025 | 31122028
Zysk netto 108 873 2 808
Pozostate catkowite dochody - - -
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty, przed opodatkowaniem _ _ _
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty, przed opodatkowaniem - _ _
Pozostate catkowite dochody przed opodatkowaniem - - -
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody 108 873 2 808

47
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze
. . sprzedazy Pozostate . .
Noty pogsatg:/tvac:wy AkCJe(\_A)I’fasne el Fan L ERIE zatrzz);?;(;ne Kap:'t:;;vr{na i
ich wartosci rezerwowe
nominalnej

Saldo na dzieri 01.01.2024 roku 33 383 - 9 366 2117 67790 112 657
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -

Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 33 383 - 9 366 2117 67 790 112 657
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2024 roku

Emisja akcji - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek transakcji ptatnosci w formie akgcji, kapitat wlasny - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku - - - - 108 108
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 108 108
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - - - 108 108
Saldo na dzien 31.03.2024 roku 33 383 - 9 366 2117 67 898 112 764
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
. . sprzedazy Pozostate .
Noty & L(satg:/tvac:w Akc;e(\_/\)/lasne akcji powyzej kapitaty zatéysr1|1(;ne Razem
P y ich warto$ci rezerwowe y
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2023 roku 33383 - 9 366 2117 64 983 109 849
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 33 383 - 9 366 2117 64 983 109 849
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2023 roku

Emisja akciji - - - - - -
Zwigkszenie (zmniejszenie) wskutek transakcji ptatnosci w formie akcji, kapitat wtasny - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku - - - - 873 873
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 873 873
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - - - 873 873
Saldo na dzien 31.03.2023 roku 33 383 - 9 366 2117 65 855 110 721
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
Noty | ol | AR | oo | i | 2% | R

ich wartosci rezerwowe

nominalnej
Saldo na dzie 01.01.2023 roku 33383 - 9 366 2117 64 983 109 849
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - 3 B B -
Saldo po zmianach 33 383 - 9 366 2117 64 983 109 849
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2023 roku
Emisja akciji - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek transakcji ptatnosci w formie akgcji, kapitat wtasny - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku - - - - 2 808 2808
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 2 808 2 808
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - - - 2808 2808
Saldo na dzien 31.12.2023 roku 33 383 9 366 2117 67 790 112 656
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

i od 01.01 od 01.01 od 01.01
METODA POSREDNIA Noty do do do
31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.12.2023
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 192 1099 2988
Korekty:' . ' o ' o
ﬁz;;tyt/:s;:ﬁ; odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci 1686 1740 7246
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (7) (52) (59)
Koszty odsetek 306 784 2 662
Przychody z odsetek (1) - (2 550)
Przychody z dywidend - - -
Inne korekty - - -
Zmiana stanu zapaséw (1179) (29) 3313
Zmiana stanu naleznosci (2 854) (5532) 5044
Zmiana stanu zobowigzan 4876 3438 (3123)
Zmiana stanu rezerw 183 84 (3725)
Zmiana stanu aktywow z tytutu uméw z klientami 1429 (6 820) (5 048)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami 332 (123) (1480)
Korekty i zmiany w kapitale obrotowym 4772 (6 509) 2279
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci) 4 964 (5410) 5266
Zaptacony podatek dochodowy (zwrot), zaliczony do dziatalnosci operacyjnej (342) (117) (738)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4 622 (5 527) 4 528
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (6) - (268)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - (753) (910)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 7 52 59
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - - -
Pozyczki udzielone - - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - - (393)
Woplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - - -
Otrzymane odsetki 1 - 50
Otrzymane dywidendy - - 2500
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej 2 (701) 1037
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1424 3701 1119
Sptaty kredytéw i pozyczek (3 868) (1373) (14 686)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (99) (161) (599)
Odsetki zaptacone (306) (784) (2662)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 849) 1383 (16 829)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw przed réznicami kursowymi 1775 (4 844) (11 263)
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Zmiana stanu srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1775 (4 844) (11 263)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1603 12 866 12 866
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3378 8022 1603

Zdaniem Zarzadu Spotki dominujgcej prezentowanie oddzielnych not do sprawozdania jednostkowego
nie jest konieczne, gdyz noty do sprawozdania skonsolidowanego sg wystarczajgce do oceny

istotnych zmian w Spoéfce dominujgcej.




Nazwa Emitenta:

GRUPA KAPITALOWA FEERUM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2024 — 31.03.2024

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24. Zatwierdzenie do publikacji

Skroécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 3 miesieczny
zakonczony 31.03.2024 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 29 maja 2024 roku.
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