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Najwazniejsze wydarzenia IV kwartatu 2017

» Na poziomie wynikow finansowych IV kwartat 2017 roku przyniést blisko 144-proc. wzrost przychodéw ze sprzedazy w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ponadto perspektywy potencjalnych przysztych kontraktow
pozwalajg z optymizmem oceniac perspektywy kolejnych okresow.

» W analizowanym roku Spoétka w Polsce zrealizowata 46 kompleksowych obiektéw suszarniczo — magazynowych na
taczng kwote 45,7 min PLN, w tym sze$é w roli Generalnego Wykonawcy.

» Portfel zakontraktowanych zamdwien na lata 2017-2019 jest rekordowy - wynosi okoto 123,1 min PLN i obejmuje 72
umowy. Stale rosnie potencjalny portfel klientow oczekujgcych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie
na budowe. Obecnie ksztattuje sie on na poziomie okoto 280 min PLN. Zarzad Spotki przewiduje w zwigzku z tym, ze
wyniki roku 2018 bedga znacznie wyzsze niz zrealizowane w 2017 .

» FEERUM konsekwentnie realizuje strategie ekspansji na rynku afrykariskim. Podpisana umowa z National Food
Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) na wybudowanie pieciu kompleksow
silosow zbozowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje istniejgcych obiektow magazynowych, o f3cznej
wartosci 33,1 min USD (ok. 139,9 min zt), uzyskata ratyfikacje miedzyrzadows.

» Kontynuowane s3 dziatania sprzedazowe na rynkach Europy Zachodniej, rosnie zaangazowanie na terenie Litwy,
prowadzona jest aktywna i skuteczna dziatalno$¢ handlowa na terenie Ukrainy. Rozpoczete zostaty projekty na rynku
rumunskim, w toku sg intensywne prace marketingowe i pierwsze oferty na terenie Federacji Rosyjskiej oraz
Kazachstanu.
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Inwestycje w trakcie realizacji — Program 2016-2018 .

Zaawansowane lekkie ortotropowe
konstrukcje ptaszczy stalowych siloséw
ptaskodennych

(prace badawczo - rozwojowe)

Opracowanie innowacyjnych siloséow zbozowych ptaskodennych
charakteryzujacych sie ortotropowa konstrukcja ptaszczy stalowych

oraz nowoczesng konstrukcja potaczenia pionowych zeber ptaszcza z
fundamentami silosu

Rezultat projektu bedzie odpowiedzig na potrzeby Klientow dot. poprawy Unikalne parametry nowego produktu uzyskane dzieki
warunkow i jakosci przechowywania zb6z (oczekiwana wieksza stabilnosé nowatorskiej konstrukcji silosu zapewnia poprawe warunkow
termiczna i wilgotnosciowa magazynowania), minimalizacji wptywu przechowywania zboza, zmniejsza jego straty w
czynnikdw atmosferycznych na jakosé zboza, poprawy bezpieczenstwa przechowalnictwie o 5% i poprawig trwatos¢ i jako$¢ ziarna w
uzytkowania siloséw i zmniejszenia kosztéow transportu elementéow tarncuchu zywnosciowym

konstrukcyjnych oraz montazu siloséow

Szacowana wartos¢ inwestycji to 3,0 min PLN;
finansowane zaplanowano ze srodkow wtasnych




Wzmocnienie potencjatu produkcyjnego

Rozbudowa istniejgcego parku maszynowego. Zakup maszyn i
urzadzen. Nowoczesne linie produkcyjne zapewniajg precyzje
wykonania i wysokg jako$¢ produkowanych  wyrobdw.
Innowacyjne rozwigzania technologiczne dzieki automatyzacji
proceséw produkcyjnych przyczyniajg sie do umacniania przewagi
rynkowej Spotki.

Modernizacja hali produkcyjnej umozliwi optymalizacje
proceséw produkcyjnych i utrzymanie krotkich termindw
dostaw przy rosngcej skali produkcji. Zaawansowane
technologicznie urzadzenia i linie produkcyjne wymagaja
precyzyjnej konfiguracji stanowisk w celu eliminacji zbednych
kosztéw niewykorzystanych mocy przerobowych.

zfotych — taka jest szacowana wartosc

m n inwestycji we wzmocnienie potencjatu
produkcji; finansowanie zaplanowano ze
srodkéw wiasnych




Inwestycje w trakcie realizacji — Program 2016-2018

Ortotropowe konstrukcje silosow _ Zakup maszyn i urzadzen -

Inne prace B+R Modernizacja hali produkcyjnej

Naktady poniesione




Nowoczesna technologia i zrobotyzowane linie produkcyjne pozwalaja

spefnia¢ najbardziej wymagajace oczekiwania naszych Klientow
(nowy uktad maszyn w zwigzku z rozbudowa hali produkcyjnej, doskonalenie systemu planowania produkgji)



Elementy
polityki zakupowej
wspierajgce efektywny
rozwoj obszaru produkgji i
sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy (tys. PLN)

105 000 Na wzrost przychoddw ze sprzedazy
100 000 wptyw miato przede wszystkim
95000 przesuniecie okresu przyznawania
3(5) 888 dofinansowania unijnego z Agencji
Restrukturyzacji i Modernizacji

80 000
75 000 Rolnictwa dla kluczowych klientéw.
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feerum v
Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w



Struktura przychodow wg kierunkéw sprzedazy

Struktura geograficzna przychodéw

rok 2017 rok 2016 zZmiana w tys. zmiana w %
Polska 55 075 29794 25281 84,9
Eksport 41059 10 477 30582 2919
Razem 96 134 40271 55 863 138,7

» Do wzrostu eksportu przyczynita sie przede wszystkim sprzedaz na rynkach Europy Wschodniej (ukrainskim i litewskim) oraz

w Tanzanii. rok 2017 rok 2016

Eksport Eksport

M Polska B Polska

Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

feerum -
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Podstawowe wyniki finansowe za IV kwartaty 2017 roku

s, o 2017 | rokcz016

Przychody ze sprzedazy 96 134 40271 55 863 138,7
Zysk brutto ze sprzedazy 7 828 -5213 13 041
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 8,1 -13
15 440 4343 11 097 255,5
Rentownos¢ EBITDA 16,1 11 53
Zysk operacyjny (EBIT) 6 462 -5 147 11 609
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej 6,7 -13
Zysk brutto 4592 -5030 9622
Rentownos¢ sprzedazy brutto 4,8 -12
Zysk netto 4 469 -4 631 9100
Rentownos¢ sprzedazy netto 4,6 -11

mm Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku



Struktura bilansu na 31 grudnia 2017

Gtowne pozycie:

Aktywa

Pasywa

Obrotowe

v Zapasy — 60,9 min zt 88,5 min PLN

v" Naleznosci — 24,9 min zt
v' Srodki pieniezne — 1,3 min z

feerum

(45,7%)

Trwate
105,3 min PLN
(54,3%)

Suma bilansowa

Gtowne pozycije:

Zobowiazania v’ Zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu
90,5 min PLN

dostaw i ustug — 11,7 min zt
(46,7%)

v" Kredyt dtugoterminowy —
15,4 min zt

v' Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
przychoddéw — 14,4 min zt

Kapitat wiasny
103,3 min PLN
(53,3 %)

: 193,8 min PLN

Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
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Rynki zagraniczne

Spotka obserwuje staty popyt na elewatory, zaréwno na rynku krajowym, jak za
granica.

Obecny portfel zamoéwien obejmuje 72 umowy o wartosci okoto 123,1 min zt z
terminem realizacji w latach 2017-2019.

Za granicg najwiekszg aktywnos¢ Spotka wykazywata na europejskich rynkach
poétnocno-wschodnich, co przektada sie na rosnaca liczbe zaméwien z tego kierunku

Obecnie FEERUM startuje w przetargach na Litwie, totwie i w Estonii, gdzie
realizacja inwestycji podobnie jak w Polsce przebiega w korelacji z doptatami
unijnymi. Potencjat rynku krajow battyckich szacuje na poziomie okoto 32 min zt. W
biezgcym roku Spotka uruchomita kilkanascie obiektow magazynowo - suszarniczych
w tych krajach, co gwarantuje i umacnia jej pozycje na lokalnych rynkach.

Istotny wzrost zaangazowania obserwowany jest na Ukrainie, gdzie na obecng chwile,
poza zakontraktowanymi umowami, planowane i projektowane sg inwestycje na
poziomie okoto 20 min zt. Ponadto wzrostowa tendencja tego rynku powinna zostac
utrzymana w ciggu najblizszych 2-3 lat. Spotka nawigzata wspdtprace z nowymi
partnerami, posiadajgcymi wieloletnie doswiadczenie w branzy rolnej, co obiecujgco
wptywa na planowang sprzedaz na tamtejszym rynku.

Podtrzymywane i rozwijane sg nadal dziatania handlowe na terenie Federacji
Rosyjskiej i Kazachstanu, gdzie Spétka zintensyfikowata prace marketingowe poprzez
efektywny udziat w wystawach, targach rolniczych, jak réwniez w konferencjach
tematycznych organizowanych przez rzagdy obu krajéw. Podjete wysitki zaowocowaty
podpisaniem umowy agencyjnej z dealerem, ktéry prowadzi aktywng dziatalnos¢

handlowg na terenie Rosji.
17 w
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FEERUM w Afryce

33,1 min USD wynosi wartos¢ umowy, w
ramach ktdrej FEERUM wybuduje na
terytorium Zjednoczonej Republiki
Tanzanii pie¢ kompleksow silosow oraz
zrewitalizuje istniejgce obiekty
magazynowe.

t3cznie w 51 silosach bedzie mozna
zmagazynowac ponad 190 tysiecy m3
ziarna.

Inwestycja jest finansowana przez rzad
Rzeczypospolitej Polskiej.

feerum




Status projektu Tanzania

V V.V VYV V

Doprowadzenie mediow (prad, woda) do wszystkich pieciu budéw

Ogrodzenie terenu wokot wszystkich pieciu lokalizacji

Budowa zaplecza socjalnego dla pracownikdw (na caty czas trwania projektu)
Przetransportowanie wszystkich niezbednych maszyn i urzadzen — okoto 150 kontenerdéw

Dostarczenie ponad 50% materiatow i urzadzen, z ktérych wybudowane zostang kompleksy
magazynowe

TANZANIA




Przytaczenie energii elektrycznej




R T

Mbozi

Shinyanga




Kamien wegielny w Dodomie

21 kwietnia 2018 roku, w obecnosci premiera, ministra i wiceminister rolnictwa Tanzanii oraz
przedstawiciela Swiatowego Programu Zywnosciowego, nastapito wmurowanie kamienia

wegielnego na placu budowy w Dodomie. W Dodomie FEERUM wybuduje jeden z pieciu
kompleksowych obiektéw.




Uroczystos¢ w Dodomie




Afryka - rynek
duzych mozliwosci

Kontynent afrykanski coraz bardziej liczy sie na arenie
miedzynarodowej jako duzy rynek zbytu oraz jako rynek
potencjalnych inwestycji. Afryka Subsaharyjska (49 panstw z 54
potozonych na kontynencie) to nie tylko obszar ubéstwa i biedy,
ale jednoczesnie ogromnego potencjatu i perspektyw
ekonomicznych. Branza maszyn i urzadzen rolniczych jest
jednym z najbardziej perspektywicznych obszaréw z punktu
widzenia Polski, gdyz wiele panstw tego kontynentu to rynki
nienasycone.

W wielu krajach rolnictwo odpowiada za 30% PKB, a
priorytetem jest mechanizacja i intensyfikacja produkcji rolnej.
Istotny jest rowniez duzy odsetek sity roboczej zatrudnionej w
sektorze rolnym, ktory odpowiada nawet 85% ludnosci
aktywnej ekonomicznie.

Panujacy dobry klimat polityczny, tzw. dyplomacja

ekonomiczna, zwtaszcza w przypadku kontraktéw rzagdowych w
krajach afrykanskich, utatwia zaciesnianie relacji biznesowych.

feerum




Afryka — produkcja zboz obecna | prognozowana

Prognozowany wzrost popytu na zboza - do 2050r. » Obecnie 40%

wyprodukowanej w Afryce
Zapotrzebowanie na Rzeczywiste plony Obszar pdl Wzrost pol Zywnosci marnuje sig z
populacja w populacja  zboze w 2050 (jako % z kukurydzy (2003 - uprawnych uprawnych (2004- pOWOdU z’rych metod
2010 (mln) 2050 (min) 2010) 2012; t/h) (2010; Mha)  2013; Mha) sbioru oraz
Burkina Faso 15,6 43 304 15 5.8 16 przechowywania.
Ghana | 23 50 37 17 26 07
m 13,8 45 365 1.9 6.4 1.4 » Zapotrzebowanie na zboze
m 15,8 72 508 0.8 15.2 1.8 na tym kontynencie
_ 159,6 399 314 1.6 33.0 -1.0 wzrosnie do 2050 roku o
[o)
Etiopia | 87 188 237 22 146 28 ponad 330%.
Kenia | 2 % 346 19 55 05
. » W Afryce plon z 1 ha upraw
Tanzania 44,9 137 381 1.2 11.9 4.0 ., .
kukurydzy wynosi srednio
34 102 396 1.6 6.7 1.0 1,7 t. W Polsce osiggamy
Zambia 13,2 43 >19 23 33 0.8 wynik na poziomie 10/13
m 450,2 1175 335 1.9 107.0 13.6 ton.

Zrédto: FAOSTAT i www.pnas.org - 2016

:
:


http://www.pnas.org/
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Strategia

Uzyskanie pozycji istotnego gracza na
arenie miedzynarodowej

Dynamiczny wzrost skali
prowadzonej dziatalnosci

Nowoczesne technologie i
rozbudowa bazy

Sprzedaz na rynek krajowy i
na rynki zagraniczne

produkcyjnej
ST Intensyfikacja dziatan Inwestycje w
Wzmocnienie sieci .
AU sprzedazowych na Rozbudowa bazy nowoczesne
sprzedazy i dziatu . : :
. rynkach produkcyjnej rozwigzania
projektowego . :
zagranicznych technologiczne

feerum .
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FEERUM po IV kwartatach 2017 roku

Wysoki zakontraktowany
i potencjalny portfel zaméwien
na okres 2017-2019;
Dobre perspektywy rynkowe

Miedzyrzadowa ratyfikacja
kontraktu z National Food
Reserve Agency w Tanzanii;
kontynuacja dziatan na rynku

afrykanskim

Blisko 139% wzrost przychodow
Innowacyjne w skali Swiatowej

produkty w ofercie Spotki;
istotnie wzmocniona
przewaga konkurencyjna

ze sprzedazy r/r

Nowa umowa z NCBIR na prace <
badawczo-rozwojowe w
ramach Programu produkcyjny spotki
Operacyjnego Inteligentny i wysoka
Rozwdj (POIR); 2,2 min zt efektywm?.é(:
dofinansowania produkgji

Znaczgacy potencjat




FEERUM S A.

ul. Okrzei 6
59-225 Chojnow
Polska

+48 76 81 96 738
+48 76 81 88 485
sekretariat@feerum.pl

www.feerum.pl



Zastrzezenie

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw
wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane zrddfa informacji, ktére FEERUM S.A. uznaje za
wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie
moze zawierac stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktdre stanowig ryzyko inwestycyjne lub zZrédtfo niepewnosci i mogg istotnie
rozni¢ sie od faktycznych rezultatéw. FEERUM S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa wytgcznie na korzystajagcych z opracowania.



